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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.

Rok zakonczony Rok zakonczony

w tysigcach zfolych Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021
Przychody netto z dziatalnosci operacyjnej 47 845 56 821
erychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktéw 47 622 56 669
finansowych
Inne przychody 2 223 152
Koszty dziatalnosci operacyjnej (46 906) (53 720)
Koszty transakcyjne 3 (190) (185)
Koszty $wiadczen pracowniczych 4 (10 824) (11 049)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdw (2 555) (2 087)
Amortyzacja (2 504) (2976)
Ustugi obce 5 (28 833) (36 412)
Pozostate koszty operacyjne 6 (2000) (1011)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 240 3101
Wynik na instrumentach finansowych 7 190 (470)
Przychody finansowe 8 1741 12
Koszty finansowe 9 (113) (224)
Wynik z dziatalnosci finansowej 1819 (683)
Zysk przed opodatkowaniem 2758 2418
Podatek dochodowy 10 (167) (781)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2591 1637
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 2591 1637

Powyzsze sprawozdanie dotyczy dziatalnosci kontynuowanej — nie wystgpita dziatalno$¢ zaniechana.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]
na dzien 31 grudnia 2022 r.

Nota 31 grudnia 2022 31 grudnia 2021*

w tysigcach zfotych
Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 43 012 72 368
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 4 050 4 606
Inne aktywa 14 440 358
Aktywa obrotowe razem 47 502 77 332
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 3624 2 160
Wartosci niematerialne 16 1302 1306
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 13 14 558 14 547
Inne aktywa 14 397 480
Aktywa trwafte razem 19 881 18 493
Aktywa razem 67 383 95 826

Zobowiazania i Kapitat wiasny

Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientéw 17 39 807 68 869
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 844 1862
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy 19 4 851 6 735
Zobowiazania krotkoterminowe razem 45 502 77 466
Zobowigzania z tytutu leasingu 18 2 360 233
Pozostate zobowigzania i rezerwy 19 2 153 2121
Zobowiazania dtugoterminowe razem 4513 2354
Zobowigzania razem 50015 79 820
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 13 464 13 464
Kapitat zapasowy 1313 0
Zyski i straty zatrzymane 2 591 2 541
Kapitat wltasny razem 20 17 368 16 005
Zobowigzania i Kapitat wlasny razem 67 383 95 826

* Dane przeksztatcone — szczegdty zostaty przedstawione w rozdziale I1.2. Zmiany prezentacyjne.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.

Kapitat Pozostale  Zyski i straty Kapitat

w tysigcach Zlotych zakladowy kapitaty zatrzymane wiasny razem
Stan na dzien 1 stycznia 2021 r. 60 050 28 229 (50911) 37 368
Catkowite dochody ogoétem za okres - - 1637 1637
Pokrycie strat kapitatami rezerwowymi - (28 229) 28 229 -
Pokrycie strat kapitatem zakladowym (23 586) - 23 586 -
Zwrot kapitatu na rzecz wspdlnika (23 000) - - (23 000)
Stan na dzien 31 grudnia 2021 r. 13 464 - 2541 16 005
Stan na dzien 1 stycznia 2022, 13 464 - 2541 16 005
Catkowite dochody ogétem za okres - - 2 591 2 591
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy - 1313 (1313) -
Wyptata dywidendy - - (1 228) (1 228)
Stan na dzien 31 grudnia 2022 r. 13 464 1313 2591 17 368
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 r.

w tysigcach zfotych

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

Rok zakonczony
31 grudnia 2021

Zysk brutto za okres 2758 2418
Korekty
Amortyzacja 2 504 2976
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (190) 470
Odsetki otrzymane (1 649) 314
Zmiana stanu naleznosci 448 437
Zmiana stanu zobovxiiaz;rﬁ k_rétkoterminowych oraz pozostatych, z (31 503) (720)
wytgczeniem kredytow i pozyczek
Podatek dochodowy zaptacony (295) (604)
Pozostate 737 (66)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (27 190) 5226
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych $rodkow ) 6
trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych $rodkéw trwatych (935) (807)
Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych - 31275
Nabycie pozostatych instrumentow finansowych - (18 385)
Pozostate 1893 (210)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 958 11 878
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu (1 826) (2 115)
Zwrot wptat na rzecz wspdlnika - (23 000)
Wyptata dywidendy (1 226) -
Pozostate (93) -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (3 145) (25 115)
Przeplywy pieniezne netto razem (29 377) (8 011)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych (29 377) (8 011)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 72411 80 422
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 43 034 72411
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 39 809 68 869

Informacja dotyczaca wartosci srodkéw pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zostata
zawarta w Nocie nr 11,
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikacyjne jednostki, zakres dziatalnosci

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (,Spdtka”) jest Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, adres Spoétki to ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa.

Spotka zostata utworzona zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 20 wrzesnia 1996 r. Spotka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000061809.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 471442664.

W dniu 26 marca 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, w sprawie za sygn. Wa XIII KRS 819/12/745, zarejestrowat zmiane umowy
Spotki w zakresie brzmienia firmy z Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0. na Dom Inwestycyjny Xelion sp. z
0.0., na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki z dnia 15 grudnia 2011 r.

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

e  dzialalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréow wartosciowych i towaréw gietdowych,

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

e dziakalnos¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych.

Spotka rozpoczeta w dniu 3 marca 2012 r. prowadzenie dziatalnosci maklerskiej zwigzanej z rynkiem
papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 18 pazdziernika 2011 r. (decyzja za sygn. akt. DFL/4020/16/50/1/101/1/11).

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmuje:

e  przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie,

e doradztwo inwestycyjne,

o oferowanie instrumentow finansowych,

e przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkéw
papieréw warto$ciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych oraz

e sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0godlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

Spdtka wykonuje dziatalno$¢ maklerskg w pozostatym zakresie objetym zezwoleniami Komisji Nadzoru
Finansowego.

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig maklerskg Spotka podlega statej kontroli sprawowanej przez Komisje
Nadzoru Finansowego na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Dziatalnos¢ Spdtki prowadzona jest na terenie Polski.

Dla celéw zarzadczych dziatalnos$é Spotki jest traktowana jako jeden segment operacyjny.

2. Czas trwania dzialalnosci

Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.
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3. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r.

4. Informacja o wewnetrznych jednostkach organizacyjnych

W skiad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest przez okres 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2022
r. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje zagrozenie dla
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt niezbednych
gdyby to zatozenie o kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieprawdziwe.

Wskazniki ptynnosciowe Spotki pozostaty w catym 2022 r. na bezpiecznych poziomach przy stabilnej bazie
kapitatowej, co $wiadczy o przygotowaniu Spoétki do sytuacji kryzysowych, zaréwno od strony operacyjnej,
jak i finansowej. Biorgc pod uwage nadwyzke funduszy wiasnych ponad wymogi regulacyjne oraz
wewnetrzne wynikajgce z apetytu na ryzyko, sytuacje ptynnosciowa, wyniki przeprowadzanych dotychczas
testow warunkow skrajnych Spétka nie identyfikuje istotnego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy oraz na terytorium panstw objetych sankcjami
gospodarczymi w zwigzku z wybuchem wojny. Plany biznesowe Spétki nie zaktadajg rowniez budowania czy
tez rozszerzania skali dziatalnosci na terytorium wspomnianych panstw.

Spotka nie posiada réwniez zadnych ekspozycji w portfelu niehandlowym czy tez naleznosci od partneréw
biznesowych, ktorych dziatalno$é gospodarcza zarejestrowana bytaby na Ukrainie, Biatorusi lub w Ros;i.

W obliczu intensyfikacji inwazji Rosji na Ukraine i fali niepewnosci na $wiatowych rynkach, istniejg przestanki
dla wystgpienia znaczacych wahan kursow walut obcych wzgledem waluty PLN. Spdtka nie jest w stanie
aktualnie oszacowa¢ wptywu réznic kursowych na wynik finansowy w kolejnych okresach sprawozdawczych
ale z uwagi na zobowigzania wynikajgce z zawartych dtugoterminowych uméw najmu denominowanych w
EUR, wynik finansowy Spotki moze pozostawac pod wptywem ujemnych rdznic kursowych. Z drugiej strony
Spotka uzyskuje cze$¢ przychodow z tytutu Swiadczonych ustug od zagranicznych kontrahentéw w walutach
EUR i USD, co powinno zneutralizowac¢ ewentualne negatywne skutki wptywu rdznic kursowych na wynik
finansowy.

Decyzje inwestycyjne Klientdw w zakresie instrumentow finansowych pozostaja niewatpliwie pod wptywem
trwajacego konfliktu zbrojnego na Ukrainie, zwigzanych z nim sankcji natozonych na Rosje oraz Biatorus oraz
decyzji Rady Polityki Pienieznej dotyczacych stop procentowych. Skumulowane saldo wpfat i umorzen w
zakresie inwestycji dokonywanych przez Klientdw za posrednictwem Spdtki w catym 2022 r. wyniosto okoto
+26 min zt.

6. Polgczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie z zadng
inng jednostka gospodarcza.
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7. Jednostka dominujaca i jednostka najwyzszego szczebla

Lista udziatowcow posiadajgcych udziaty w Spotce bezposrednio w okresie od 1 stycznia do 29 pazdziernika
2021 r.:

Liczba LB Liczba gltosow | Udziat w ogdlnej liczbie

udziatow il na ZW glosow na ZW
zakladowym

Nazwa podmiotu

Bank Polska Kasa Opieki Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 120 100 100% 120 100 100%
ul. Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa

Lista udziatowcow posiadajgcych udziaty w Spdtce bezposrednio w okresie od 30 pazdziernika do 13 lutego
2022 r.:

- Udziat w . P . eyt T
Nazwa podmiotu th:'zb’a kapitale Liczba gtosow | Udziat w 9golnej liczbie
udziatow na ZW glosow na ZW
zaktadowym

Quercus Agent Transferowy
Sp- z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 120 100 100% 120 100 100%
ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

W dniu 28 stycznia 2022 r. Zarzad spétki Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. podjat decyzje w sprawie
odsprzedazy nie wiecej niz 25% udziatow w kapitale zakladowym Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. na
rzecz cztonkdw organéw DI Xelion, pracownikdw oraz wspotpracownikéw DI Xelion, po cenie za jeden udziat
zblizonej do ceny zaptaconej w procesie nabycia udziatéw DI Xelion od Banku Polska Kasa Opieki S.A. Zbycie
udziatéw nastgpito w okresie od 14 lutego do 2 marca 2022 r. Lista udziatowcoéw posiadajgcych udziaty w
Spétce bezposrednio w okresie od 2 marca 2022 r. do dnia wydania niniejszego sprawozdania:

Nazwa podmiotu Liczba z:;li:;rev Liczba gltosow | Udziat w ogdlnej liczbie
udziatow zakladowym na ZW gtosow na ZW
Akcjonariat mniejszosciowy 30 025 25% 30 025 25%
Quercus Agent Transferowy
Sp- z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 90 075 75% 90 075 75%
ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Jednostkg dominujaca najwyzszego szczebla sporzadzajaca sprawozdanie finansowe jest Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-
400 Warszawa. Spotka wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Quercus.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem do dnia wydania sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej Spotki
jest nastepujacy:

- Sebastian Buczek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

- Artur Paderewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Agnieszka Dejnaka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Barbara Bielska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Maciej Klimczak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, sktad Zarzgdu prezentowat sie nastepujgco. Do dnia 14 marca
2022 r.:

- Krzysztof Prasat - Prezes Zarzadu,
- Arkadiusz Mastalerek — Cztonek Zarzadu.
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Od dnia 14 marca 2022 r. do dnia wydania niniejszego sprawozdania:

- Krzysztof Prasat - Prezes Zarzadu,
- Arkadiusz Mastalerek — Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Grzyb — Cztonek Zarzadu,
- Daniel Lipnicki — Cztonek Zarzadu.

Obecnie Spdtka posiada 6 Punktéw Obstugi Klienta oraz 7 Filii Punktéw Obstugi Klienta, usytuowanych w
réznych regionach geograficznych Polski.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, w tym brak portfela kredytowego, Spdtka nie dokonuje
branzowego podziatu ekspozycji wobec poszczegolnych klientow.

-10 -
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II. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOéCI, OPIS WAZNIEJSZYCH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE” a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie
przepisdw wykonawczych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Spétke zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 10 marca 2023 r.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest walutg prezentacji Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pozydcji
wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaty szczegétowo
opisane w pkt. II niniejszego sprawozdania finansowego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkow i
zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio
z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rdznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktorym dokonano zmiany szacunku.

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia,
ktdre niosg ze soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego r. obrotowego, zostaty przedstawione ponizej.

Gtoéwne pozycje sprawozdania, z ktdrymi zwigzane sg szacunki ksiegowe to:
e rezerwy na sprawy sporne, gdzie przedmiotem szacunku jest prawdopodobienstwo pozytywnego
lub negatywnego zakonczenia sprawy,
e rezerwy na odprawy emerytalne, gdzie przedmiotem szacunku jest stopa dyskonta, stopa wzrostu
wynagrodzen, inflacja, stopa mobilnosci,
e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdzie przedmiotem szacunku sg osiggane w
przysztosci zyski podatkowe Spotki.

2, Zmiany prezentacyjne
W okresie sprawozdawczym celem zwiekszenia przejrzystosci prezentacji danych finansowych i tym samym

zwiekszenia uzytecznosci sprawozdania finansowego dla jego uzytkownikow dokonane zostaty zmiany
prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym Spotki. W zwigzku z tym przeksztatcono dane poréwnawcze
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za 2021 rok. Wprowadzone zmiany, zaprezentowane ponizej, miaty charakter wylgcznie prezentacyjny i nie
wptynety na wartosci prezentowane w sprawozdaniu finansowym.

. . 31 grudnia 2021 31 grudnia 2021 2o g
R € T e £ dane przeksztatcone | dane zatwierdzone Rudies
w tysigcach ztotych
Aktywa obrotowe
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 14 547 (14 547)
Aktywa trwate
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 14 547 - 14 547

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do catego okresu
zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spétka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standarddéw i Interpretacji, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym.

4. Zmiany stosowanych standardow rachunkowosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do
istniejgcych standardow zostaty wydane przez RMSR, a takze zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie weszty jeszcze w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. Spotka ma
zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujgce po raz pierwszy:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 - informacje
poréwnawcze. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2023 r. Powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego
wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

e Zmiany do MSR 12 Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajacych z
pojedynczej transakcji. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2023 r. Powyzsze zmiany nie bedg miaty
znaczacego wplywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2 Ujawnianie zasad rachunkowosci. Data wejscia w
zycie to 1 stycznia 2023 r. Powyzsze zmiany nie bedg mialy znaczacego wptywu na sprawozdanie
finansowe jednostki.

e Zmiana do MSR 8, Definicja szacunkow ksiegowych. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2023 r.
Powyzsze zmiany nie bedg mialy znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, zmiany do MSSF 17. Data wejscia w zycie to 1 stycznia 2023 r.
Powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.
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Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy oraz
zmiany do istniejacych standarddw zostaty wydane przez RMSR i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska:

e Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - klasyfikacja zobowiagzan.
Przewidywana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2023 r. Nie oczekuje sie, aby powyzsze zmiany miaty
znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe jednostki.

e Zmiany do MSSF 16 Leasing — zobowigzania leasingowe w transakcjach typu Sale and
Leaseback. Przewidywana data wejscia w zycie to 1 stycznia 2024 r. Powyzsze zmiany nie bedg miaty
znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe jednostki.

5. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu $redniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywdw i zobowigzan wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujgcy na ten
dzien. Réznice kursowe wynikajgce z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywdw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg jako zysk lub strata
biezacego okresu. Niepieniezne pozycje aktywow i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w
walucie obcej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzien
dokonania transakgcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci
godziwej sg przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

avaway | woswanry | SESRIS | MY
euro EUR 4,6899 4,5994
dolar amerykanski usbD 4,4018 4,0600
frank szwajcarski CHF 4,7679 4,4484

6. Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki udzielone, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania, tj. przeptywu Srodkow w
przypadku pozyczek i depozytéw oraz dacie zaewidencjonowania dokumentu, na podstawie ktérego powstata
naleznos¢. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Spotka staje sie strong umowy
dotyczacej danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajacych z umowy do
otrzymywania przeptywdéw pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzy$ci wynikajgce z ich witasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktdry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spdtki jest traktowany, jako sktadnik aktywdw
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wylgcznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywdw i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa
finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczyc.
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Na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe sg klasyfikowane do jednej z nastepujacych kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite,

¢ wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Powyzsza klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych (tj. od tego, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig
wytgcznie sptate kwoty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (ang. solely payments of principal
and interest, ,,SPPI").

Spotka klasyfikuje swoje aktywa finansowe do jednego z trzech modeli biznesowych, biorgc pod uwage cel
utrzymywania instrumentu finansowego:

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych,
e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy,
e przeznaczone do obrotu oraz inne.

Aktywa finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli jednoczesnie spetniajg ponizsze dwa
kryteria:
¢ aktywa finansowe sg czescig modelu biznesowego, ktdrego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywdw pienieznych z utrzymywanych aktywow,
¢ zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktére stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium

SPPI).
Po poczatkowym ujeciu aktywa te s wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone i
otrzymywane przez strony umowy prowizje, koszty transakcji oraz inne premie i dyskonta stanowigce
integralng cze$¢ efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe (z wytgczeniem instrumentow kapitatowych) wyceniane sg do wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody , gdy jednoczesnie spetniajg dwa ponizsze warunki oraz nie zostalty wyznaczone do
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
¢ aktywa finansowe sg czescig modelu biznesowego, ktdrego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywdéw pienieznych oraz ze sprzedazy sktadnikow aktywdw finansowych,
¢ zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktore stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium
SPPI).

Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjq zostajg ujete jako zysk lub strata
biezgcego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg jako
zysk lub strata biezgcego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej Spotka kwalifikuje instrumenty pochodne (nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi),
dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe, pozyczki i naleznosci, ktdre nabyto lub zaliczono do tej kategorii z
zamiarem sprzedazy w krotkim terminie. Ponadto kategoria ta obejmuje aktywa finansowe nieprzeznaczone
do obrotu obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktdre nie spetniaja
kryterium SPPI.
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(ii)Pochodne instrumenty finansowe

Spotka nie uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i zmiany stop
procentowych wynikajgcego z dziatalnosSci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjetq
politykg inwestycyjng, Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

7. Rzeczowe aktywa trwate

(i) Wiasne skiadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. Opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci pkt 10.ii.). Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj.
kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie z
kosztami transportu, jak tez zatadunku, wyfadunku i sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skladnika aktywdw. Koszt wytworzenia sktadnika Srodkow
trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez jednostke w okresie
jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika
majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania),
w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt
wytworzenia obejmuje rdwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztéow demontazu
i usuniecia sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrocenia do stanu pierwotnego.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te s traktowane jako odrebne sktadniki aktywow.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spotka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych klasyfikowane sg jako
prawo do uzytkowania przedmiotu leasingu (PDU). Spdtka korzysta ze zwolnienia z rozpoznawania PDU
przewidzianego w MSSF 16 w przypadku leasingdw krétkoterminowych oraz tych, dla ktorych uzytkowany
sktadnik aktywow na niska wartos¢. PDU jest ujawniane w momencie przekazania przedmiotu leasingu do
uzytkowania i wyceniane wedtug kosztu. Po dacie rozpoczecia sktadniki PDU wyceniane sg przy zastosowaniu
modelu kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty
wartosci oraz skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

(iii) Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktdére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sa
ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane s3
metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegolnych kategorii Srodkéw trwatych:

e Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
o Pojazdy 4 lata
e Meble i wyposazenie 3-5lat
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8. Wartosci niematerialne

(i) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spdtke wykazywane s3 w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci (zob.
Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 10.ii.

(ii) Naklady poniesione w terminie p6zniejszym

Pozniejsze wydatki na skiadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszaja przyszte korzySci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sg
ujmowane, jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metoda liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze
nie jest on okreslony. Warto$¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreSlonym okresem uzytkowania
podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg
amortyzowane od dnia, kiedy sa dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

e Licencje 2-5lat
e Oprogramowanie 2-5lat

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie.
Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skfada sie z
okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych, stanowigcych integralng czes¢ systemu zarzgdzania Srodkami pienieznymi
Spotki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu finansowym obejmuja $rodki pieniezne
(whasne) Spotki oraz srodki pieniezne Klientéw zdeponowane na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne
Klientow zakwalifikowane sg jako $rodki o ograniczonym dysponowaniu przez Spotke, w zwigzku z
przystugujgcym Klientom roszczeniem wzgledem Spoétki o wyptate tych $rodkéw. Spétka nie wykorzystuje
$rodkéw pienieznych Klientéw na wiasne potrzeby i przechowuje je odrebnie od $rodkow wiasnych.

Spotka zawarta z Bankiem Pekao S.A. umowe o prowadzenie rachunkéw bankowych, ktéra reguluje status
srodkéw wptaconych przez Klientdw na rachunki prowadzone na rzecz Spétki przez Bank Pekao SA. Srodki
Klientéw zgromadzone na tych rachunkach:

— nie podlegaja, zgodnie z art. 73 ust 5b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi, zajeciu w razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko Spotce

— podlegaja wytgczeniu, zgodnie z art. 73 ust 5¢ Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi z masy upadtosci Spotki w razie ogtoszenia upadtosci Spotki,

— podlegajg ochronie przewidzianej przez system gwarantowania depozytow, zgodnie z art. 26 ust. 3
Ustawy o BFG.

(i) Podziat dziatalnosci przyjety w rachunku przeptywow pienieznych

e Dziatalno$¢ operacyjna — $wiadczenie ustug maklerskich i posrednictwa,

e Dziatalnos¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw
rzeczcowego majatku trwatego, a takze nabywanie i sprzedaz papieréw wartosciowych
o charakterze dtugoterminowym.

e Dziatalno$¢ finansowa — pozyskiwanie lub utrata zZrddet finansowania (zmiany w rozmiarach
i relacjach kapitatu wtasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i
korzysci.

-16 -



Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.
Sprawozdanie Finansowe za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2022 roku

10. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe
Spotka tworzy odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe (Expected Credit Losses) dla
poszczegdlnych klas aktywdw w oparciu o ponizej opisany model:
1) Odpisy s aktualizowane na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.
2) Kwoty odpiséw z poprzedniego kwartatu sg odwracane przez przychody finansowe, zaksiegowaniu
podlega cata kwota zaktualizowanych odpiséw w ciezar kosztow finansowych.
3) Wartosci odpiséw wyliczane sg w oparciu o nizej opisany model.
4) Kwoty odpisow sg zaokraglane do petnych ztotych dla kazdej klasy aktywow i pozycji pozabilansowych
na zasadach ogdlnych.
5) Spoétka wyrdznia nastepujgce klasy aktywdw:
a. Srodki pieniezne
Lokaty bankowe
Papiery wartosciowe
Naleznosci od KDPW
Naleznosci od klientow
Naleznosci od TFI
Naleznosci od TU
Naleznosci od DM
Naleznosci handlowe
j.  Naleznosci z tytutu kaucji
6) Przyjety przez Spotke model biznesowy zaktada utrzymywanie aktywow finansowych w celu
uzyskiwania kontraktowych przeptywow pienieznych (“utrzymywanie”), o ile dla danego aktywa nie
zatozono innego modelu biznesowego.
7) Aktywa, ktore przeszty test SPPI oraz objete s3 modelem biznesowym ,utrzymywanie” i sg wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu.
8) W nastepstwie zmian jakosci kredytowej od momentu poczatkowego ujecia aktywa finansowe
przechodzg pomiedzy nastepujgcymi koszykami:
a. Koszyk 1 - aktywa, dla ktdrych nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego — Spoétka
rozpoznaje oczekiwane straty kredytowe w okresie 12 miesiecznym,
b. Koszyk 2 - aktywa, dla ktorych nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego — Spotka rozpoznaje
oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajac w kalkulacji caty okres zycia aktywow,
c. Koszyk 3 - aktywa, dla ktérych rozpoznano utrate wartosci — Spdtka rozpoznaje oczekiwane
straty kredytowe uwzgledniajgc w kalkulacji caty okres zycia aktywow.
9) Model utraty wartosci aktywdw bazuje na rozwigzaniach przyjetych w CRR (Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (EU) nr 575/2013 z 26 czerwca 2013 r.
10) Uzyty model ma zastosowanie do aktywow zaszeregowanych do kategorii o niskim ryzyku kredytowym
oraz charakteryzujacych sie stabilng jakoscig kredytowa.
11) Oczekiwana strate wylicza sie na podstawie ponizszego wzoru:

T Fe@moanw

T
EL = EAD = PD = LGD * CCF

EL — oczekiwana strata (Expected Loss)

FAD — wartos¢ ekspozycji (Exposure at Default)

PD — prawdopodobieristwo straty (Probability of Default)

LGD - wartosc straty w momencie niewypftacalnosci (Loss given default)

CCF - oczekiwany poziom wykorzystania udzielonego zobowigzania pozabilansowego (Crediit conversion factor)
T — okres trwania (Time to maturity)
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12) Warto$¢ EAD dla instrumentdéw dtuznych jest rowne sumie ich warto$ci nominalnej oraz odsetek
naliczonych na dzien wyliczenia odpisow.
13) Warto$¢ PD aktualizowana jest rocznie na bazie raportu S&P (Annual Global Corporate Default Study
And Rating Transitions), gdzie wykorzystywana jest tabela transpozycji Credit Rating for PD.
14) Dla poszczegdlnych klas aktywow z punktu 5 niniejszego zasad zastosowane zostaly nastepujgce
reguty:
a. aktywa z klasy 5.a-c przyjmujace ocene ratingowg zgodng z ratingiem instytucji, ktora przechowuje
badZ wyemitowata dane aktywo,
aktywa z klasy 5.d przyjmujg rating zgodny z ratingiem Polski,
aktywa z klasy 5.e otrzymuja ocene BB+,
d. aktywa z kategorii 5.f-h , przyjmujg ocena ratingowa zgodna z ratingiem Polski minus jeden
stopien,
e. aktywa z klasy 5.i-jotrzymujg ocene BB+.
15) Aktualizacja wartosci ratingdw odbywa sie kwartalnie.
16) Wspdtczynnik LGD zostat przyjety na poziomie 100% dla wszystkich aktywow.
17) Wspétczynnik CCF dla wszystkich aktywow przyjmuje wartos¢ 100% z wyjatkiem aktywdw z kategorii
7k., gdzie zastosowany wspotczynnik wynosi 50%.
18) Okres trwania zostat przyjety na poziomie:
a. 365 dni dla aktywow z klasy 5a.,
b. rzeczywistym w stosunku do aktywdw z klas 5b.-c.,
c. terminu rozliczeniowego transakcji na GPW, tj. dwoch dni dla aktywow z klas 5d.-e. oraz 5h.,
d. 30 dni wynikajgcym z szacunkowych terminéw regulowania zobowigzan dla aktywdw z klas
5.f-g oraz 5.,
e. szacunkowym 90 dni wynikajagcym z termindw wypowiedzenia uméw najmu, z ktorymi
zwigzana jest kaucja dla aktywdw z klasy 5.j.

0 o

(ii) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwanej poszczegdlnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujgcy Srodki
pieniezne jest definiowany, jako najmniejsza identyfikowalna czes¢ aktywow, ktora wypracowuje Srodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywdw i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu. Utrata wartosci oérodka generujgcego Srodki pieniezne jest w pierwszej
kolejnosci ujmowana, jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego oérodka (grupy osérodkdw), a
nastepnie, jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywéw tego osrodka (grupy osrodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Wartos$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej przyszie przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla aktualng rynkowg ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow. W przypadku aktywow, ktére nie generujg
niezaleznych przeptywéw pienieznych warto$¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujgcego srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywoéw, odpisy
z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie,
czy zaszty przestanki wskazujagce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrocenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania
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wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej
sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

11. Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych sktadek

Spodtka zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz
majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spotki za kazdy okres
jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne

Spotka zobowigzana jest na podstawie obowigzujacych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w
wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z
przepisow kodeksu pracy obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowigzanie Spodtki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokoSci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej.
Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

(iii) Program okreslonych swiadczen - odprawy posmiertne
Spotka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw posmiertnych w
wysokosci zgodnej z przepisami Kodeksu Pracy.
Rezerwa obliczona zostata metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest
W oparciu o wartos¢ obecng przysztych, dtugoterminowych zobowigzan Spétki z tytutu odpraw posmiertnych.
Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika sg przewidywane kwoty odpraw posmiertnych jakie Spétka
zobowigzana jest wyptacic. Dla kazdego r. pracy, az do osiggniecia wieku emerytalnego, przewidywana kwota
odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikdw:
— przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy pos$miertnej zgodnie z zapisami Kodeksu
Pracy,
— przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania
odprawy posmiertnej,
— wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy w Spdélce w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy (zgodnie z zapisami Kodeksu Pracy, tzn. 100% - za staz
mniej niz 10-letni, 300% - za staz, co najmniej 10-letni oraz 600% - za staz, co najmniej 15-
letni),
— prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy.

Obliczone w powyzszy sposob przewidywane kwoty odpraw pos$miertnych (dla kazdego r. pracy) s3
dyskontowane aktuarialnie na kazdy dzien bilansowy, a nastepnie sumowane.

(iv) Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostajg rozpoznane w kosztach, jesli na Spotce
cigzy nieodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegétowego planu rozwigzania stosunku
pracy z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w
przypadku dobrowolnych odejs¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spétka ztozyla pracownikom oferte
zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, Zze oferta zostanie zaakceptowana i liczba
dobrowolnych odej$¢ moze byc rzetelnie oszacowana.

(v) Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i s odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Spdtka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztdw w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z
tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub plandw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka
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jest prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

(vi) Program dtugookresowych $wiadczen pracowniczych

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 08 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywdéw ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze
polityki wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim, w Spotce wdrozono Polityke
Wynagrodzen oraz Zasady systemu zmiennych skfadnikdw wynagrodzen osob zajmujgcych stanowiska
kierownicze.

Uwzgledniajgc zasady, o ktdérych mowa powyzej, Spotka stosuje nastepujgce szczegdtowe zasady rozliczania
i wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osob zajmujgcych stanowiska kierownicze:

1) co najmniej 40% zmiennych sktadnikow wynagrodzenia jest uzalezniona od efektow pracy danej
osoby i jest rozliczana oraz wyptacana w okresie od trzech do pieciu kolejnych lat po roku w ktérym
wyptacono danej osobie pozostatg czeS¢ zmiennych skiadnikow wynagrodzenia za dany rok. z
uwzglednieniem cyklu koniunkturalnego oraz z uwzglednieniem charakteru i ryzyka prowadzonej
dziatalno$ci przez Spotke,

2) odroczone czesci wynagrodzenia, o ktdérych mowa w pkt 1, s3 wyptacane w formie pienieznej,

3) przyznanie zmiennego sktadnika wynagrodzenia nastepuje (z zastosowaniem podziatu na cze$¢ premii
ptatnej z gory i cze$¢ premii odroczonej) w podziale na raty przyznane w formie pienieznej i w formie
udziatow fantomowych.

4) w przypadku rozwigzania umowy 0 prace z osobg zajmujgcg stanowisko kierownicze przed wyptatag
ktérejkolwiek z odroczonej czesci wynagrodzenia, o ktérych mowa w pkt 1, osoba ta traci prawo do
wyptaty tego wynagrodzenia, z pewnymi zastrzezeniami.

Zasady, o ktorej mowa w pkt 3, dotyczacej koniecznosci dokonywania odroczenia wyptaty w czasie i podziatu
na czes¢ pieniezng i czes¢ w formie udziatdw fantomowych nie stosuje sie do osoby zajmujgcej stanowisko
kierownicze w przypadkach, o ktérych mowa w Polityce Wynagrodzer Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z
0.0., przyjetej przez Zarzad Spotki i zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg Spdtki. Wowczas catos¢ zmiennego
sktadnika wynagrodzenia jest wyptacona z géry po dokonaniu oceny realizacji celéw i przyznana w catosci w
formie gotéwkowe;j.

Zobowigzanie z tytutu programu dtugookresowych $wiadczen pracowniczych jest ujmowane i wyceniane w
wartosci godziwej oczekiwanych ptatnosci.

12. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy s szacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow $rodkow pienieznych w oparciu o stope przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w czasie oraz,
jezeli jest to wiasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.

(i) Rezerwy na koszty prowizyjne

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, przy zastosowaniu zasady wspotmiernosci przychoddw i kosztow,
Spotka tworzy rezerwy na wyplaty wynagrodzen prowizyjnych dla Partneréw Xelion (osdb wspdtpracujgcych
ze Spoétka na podstawie umowy o posrednictwo finansowe). Wycena tych zobowigzan zostata dokonana na
podstawie raportéw otrzymanych z Instytucji Finansowych bedacych podstawg do rozpoznania przychodéw
i Taryf Wynagrodzen dla Partneréw Xelion obowigzujagcych w Spdtce i odpowiada wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

(ii) Rozliczenia miedzyokresowe
Koszty rozliczane w czasie (aktywa).

Koszty rozliczane w czasie dotyczg wydatkdw, ktdrych rozliczanie w ciezar rachunku zyskéw i strat nastgpi w
przysztosci, w okresach sprawozdawczych, ktorych te koszty dotycza. Koszty rozliczane w czasie Spoétka
prezentuje w pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”.
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Koszty rozliczane w czasie (zobowigzania) oraz przychody przysztych okresow.

Do kosztéw rozliczanych w czasie zaliczane sg rezerwy na koszty rzeczowe wynikajgce ze Swiadczen
wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw, Swiadczenia na rzecz pracownikéw, ktére zostang
rozliczone w nastepnych okresach.

13. Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

Spotka wnosi obowigzkowe wplaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw WartosSciowych, ktére stanowig naleznosci uczestnika systemu rekompensat od Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych.

Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest zabezpieczenie aktywdw przechowywanych na
rachunkach pienieznych klientéw. System rekompensat tworzony jest z wptat jego uczestnikéw oraz
pozytkéw wypracowanych z tych wptat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat mogg zosta¢ zwrdcone
domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat
i pod warunkiem, iz wczesniej Srodki te nie zostaty wykorzystane zgodnie z ich przeznaczeniem. Z tego
wzgledu, biorgc pod uwage kryterium kontroli, Spotka nie wykazuje aktywdw i zobowigzan dotyczacych
systemu rekompensat w bilansie. Kazdego miesigca KDPW informuje uczestnikédw systemu o naliczonych
pozytkach.

Wptaty wnoszone przez Spoétke do systemu rekompensat odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat w
pozycji ,Koszty dziatalnosci maklerskiej - Opfaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych”.

Spotka prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz naliczanych pozytkdw w sposob
umozliwiajacy ustalenie kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkéw.

Spdtka wnosi optaty do systemu rekompensat KDPW w zwigzku z prowadzeniem rachunkéw pienieznych na
rzecz Klientow.

14. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie w kwocie wymaganej zapfaty.

15. Zobowiazania wobec klientow

Na zobowigzania klientéw skfadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania $rodkéw
pienieznych na rachunkach nalezacych do klientéw.

16. Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu sa ujimowane w momencie przekazania przedmiotu leasingu do uzytkowania
w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie.

Opftaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej leasingu, jesli mozna z tatwoscig ustalic
te stope lub krancowg stope oprocentowania finansowania zewnetrznego dla Spotki. Zobowigzania wyrazone
w walucie obcej sg wyceniane wg kursu NBP z ostatniego dnia roboczego okresu obrotowego.

17. Przychody

Spétka ujmuje przychody z dziatalnosci operacyjnej w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz kontrahenta w kwocie, ktdra odzwierciedla wynagrodzenie, do
ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi, zgodnie z
pieciostopniowym modelem ujmowania przychodéw wskazanym w MSSF 15. Ponadto umowa powinna
wskazywac prawa, obowigzki i warunki ptatnosci ustalone miedzy kontrahentami oraz powinna mie¢ tres¢
ekonomiczng, tzn. powinna wptynac na poziom ryzyka, wartos¢ lub termin przeptywdw pienieznych.

Przychod jest ujmowany, gdy Spotka wypetni swoje zobowigzanie do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie klientowi kontroli nad towarem lub ustugg. Po dokonaniu oceny zdolnosci i zamiaru kontrahenta
do zaptaty w terminie Spotka rozpoznaje jedynie przychody, ktorych otrzymanie ocenia jako prawdopodobne.
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Wysoko$¢ przychodu wynika z kontraktowej ceny transakcyjnej, czyli wynagrodzenia, ktérego Spodtka

oczekuje w zwigzku z wykonaniem ustugi lub dostarczeniem dobra.

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w proporcji do stopnia realizacji

transakcji na koniec okresu sprawozdawczego pod warunkiem, iz jest mozliwe ich wiarygodne oszacowanie.

Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug

(VAT).

Przychody uzyskiwane w zwigzku z przyjmowaniem i przekazywaniem zlecen Klientéw do Towarzystw

Funduszy Inwestycyjnych rozpoznawane sg w rachunku zyskdw i strat w nastepujgcy sposob:

e opfaty dystrybucyjne nalezne Spoétce ujmowane sg memoriatowo w okresie, kiedy nastgpito nabycie
jednostek lub tytutdw uczestnictwa funduszu,

e wynagrodzenie w zwigzku z obstugg uczestnikdéw funduszy ujmowane jest w wysoko$ci rownej wartosci
wykonanych w danym okresie rozliczeniowym czynnosci dodatkowych alokowanych na dane TFI.

Przychody z tytutu opfat za prowadzenie rachunkéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie,
ktorego dotycza. W przypadku optat pobieranych z gory, przychody rozpoznawane sg proporcjonalnie przez
okres za jaki optata zostata pobrana.

Sposodb kalkulacji i rozliczen co do zasady odbywa sie w ujeciu miesiecznym.

18. Koszty

(i) Platnosci z tytutu leasingu

Kazda ptatnosc¢ leasingowa jest alokowana miedzy zobowigzanie oraz naliczone odsetki od zobowigzania.
Koszt z tytutu odsetek jest ujmowany w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu, aby uzyskac statg
okresowg stope procentowg od pozostatego salda zobowigzania z tytutu leasingu. Sktadnik aktywow z tytutu
prawa do uzytkowania jest amortyzowany metoda liniowg przez krétszy z dwoch okreséw: okres uzytkowania
tego sktadnika aktywow lub okres leasingu.

Ptatnosci zwigzane z krétkoterminowymi umowami leasingu i leasingami aktywdw o niskiej wartosci sg
ujmowane liniowo jako koszt w rachunku zyskéw i strat. Umowy leasingu krétkoterminowego sg to umowy
leasingowe o okresie leasingu wynoszacym 12 miesiecy lub krétszym.

(ii) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywna
stope procentowg, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spétke $rodkéw pienieznych, nalezne
dywidendy, zyski i straty z tytutu réznic kursowych, ktdre ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie jako zysk lub strate biezacego okresu na zasadzie memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie jako zysk
biezgcego okresu w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania. CzeS¢ optaty z tytutu leasingu
stanowigca koszt finansowania, wykazuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

19. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czeS¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest, jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy pofaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok., ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow
i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celow podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest
ujmowany w przypadku nastepujacych roznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywdow lub zobowigzan
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pochodzacych z transakgiji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub
strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach
zaleznych i wspétkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od rdznic przejsciowych
powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przej$ciowe
roznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub
faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulga
podatkowa i ujemnymi réznicami przejéciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym. W sprawozdaniu
finansowym podatek odroczony wykazywany jest w ujeciu netto.

20. Kapitat wiasny

Kapitaly wiasne stanowig: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, pozostate kapitaty i fundusze rezerwowe.
Do kapitatéw wtasnych Spétka zalicza rowniez zysk (strate) zarowno z lat ubiegtych jak i z biezacego okresu
oraz odpisy z zysku netto w ciggu r. obrotowego.

Kapitat zakladowy ujmowany jest w wysokosci nominalnej okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na pokrycie wydatkow Spotki w przysztosci.

Zysk netto biezgcego okresu stanowi wynik finansowy wypracowany w biezagcym roku, wynikajacy z rachunku
zyskow i strat.

21. Zobowiazania warunkowe

Spotka zawiera transakcje oraz zacigga zobowigzania umowne, ktére nie sg ujmowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako aktywa lub zobowigzania, natomiast powodujg powstanie zobowigzan warunkowych.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktdrych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
zdarzen, ktdére nie w petni podlegajg kontroli Spotki lub

b) obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkdéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowiagzku lub

- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe sg ujawniane w sprawozdaniu finansowym o ile prawdopodobienstwo ich realizacji
nie jest znikome.
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III. DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny

W okresie sprawozdawczym w Spodtce nie wprowadzono zmian w zasadach rachunkowosci.

2. Porownywalnosc¢ danych finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone tak, aby dane finansowe okresu sprawozdawczego mozna byto
porownac z danymi finansowymi tego samego okresu r. ubiegtego.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktore wystapity po dniu bilansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie wystgpity znaczace zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktore zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

5. Informacja o jednostce dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 1
PRZYCHODY Z TYTULU POSREDNICTWA W SPRZEDAZY PRODUKTOW Rok zakonczony Rok zakonczony
FINANSOWYCH 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Przychody z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa 44 485 54 866
oraz certyfikatow funduszy inwestycyjnych w tym:
a. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 1 6 565 7207
b. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 2 6 269 9412
¢. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 3 5781 4 859
d. przychody ze sprzedaZy produktow finansowych TFI Nr 4 4 554 4736
e. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 5 3 988 6193
f. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 6 2637 5482
g. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 7 2 460 3087
h. przychody ze sprzedazy produktow finansowych — pozostate TFI* 12 231 13 890
2. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug posrednictwa ubezpieczeniowego 198 467
3. Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 2939 1336
Przychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktow finansowych - razem 47 622 56 669

* pojedyncze kwoty od poszczegdlnych TFI nie przekraczaja 2 138 tys. PLN w 2022 r. i 2 193 tys. PLN w 2021 r.

Nota nr 2

INNE PRZYCHODY

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Pozostate 223 152
Inne przychody - razem 223 152
Nota nr 3
Rok zakonczony Rok zakonczony
LC AN AL G AL 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Na rzecz KDPW S.A. (190) (185)
Koszty transakcyjne - razem (190) (185)

Nota nr 4

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia (9 000) (9 346)
2. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1 644) (1507)
3. Swiadczenia na rzecz pracownikow (180) (196)
Koszty swiadczen pracowniczych - razem (10 824) (11 049)
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Rok zakonczony

Rok zakonczony

R NI 31.12.2022 31.12.2021
Przecietne zatrudnienie w okresie obrotowym w etatach 55,30 52,14
Nota nr 5
Rok zakonczony | Rok zakonczony
USLUGI OBCE 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia pfatne na rzecz Partnerdw DI Xelion z tytutu posrednictwa finansowego
(dystrybucja produktéw TFI) (26 706) (33763)
2. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Partneréw DI Xelion z tytutu posrednictwa (55) (690)
ubezpieczeniowego
3. Prowizje i inne optaty bankowe (118) (227)
4. Pozostate ustugi obce (1954) (1732)
Ustugi obce - razem (28 833) (36 412)
Nota nr 6
Rok zakonczony | Rok zakonczony
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Zuzycie materiatow i energii (452) (444)
2. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym (264) (217)
3. Pozostate koszty rodzajowe (380) (310)
4. Utworzenie rezerwy na sprawy sporne (811) -
5. Pozostate (93) (40)
Pozostale koszty operacyjne - razem (2 000) (1011)
Nota nr 7
Rok zakonczony | Rok zakonczony
WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 190 (470)
a) odsetki 190 198
b) wynik na sprzedazy* - (668)
Wynik z operacji instrumentami finansowymi - razem 190 (470)

*) W pazdzierniku 2021 roku miata miejsce incydentalna transakcja sprzedazy czesci portfela
wycenianego wg zamortyzowanego kosztu wynikajgca z planowanej sprzedazy udziatow
DI Xelion przez jedynego udziatowca i zwigzanym z tym obnizeniem kapitatu zaktadowego.
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Nota nr 8
Rok zakonczony | Rok zakonczony
O 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Odsetki od lokat i depozytdw: 1712 1
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytow 122 -
b) odsetki od srodkow pienieznych klientow 1590 1
2. Pozostate odsetki 6 1
a) odsetki od kaugji 6 7
b) Odsetki od srodkow w funduszach gwarancyjnych KDPW - -
3. Wynik z tytutu odpiséw na utrate wartosci aktywow 23 10
Przychody finansowe - razem 1741 12
Nota nr 9
Rok zakonczony | Rok zakonczony
e E 31.12.2022 31.12,2021
w tysigcach ztotych
1. Réznice kursowe netto (51) (136)
2. Koszty z tytutu odsetek od leasingu (62) (88)
Koszty finansowe - razem (113) (224)

Nota nr 10
Rok zakonczony | Rok zakonczony
D 31.12,2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
Podatek dochodowy za rok biezgcy (167) (781)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (167) (781)

EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2022 31.12,2021
w tysigcach ztotych

Zysk brutto przed opodatkowaniem 2758 2418
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke procentowg 19% 524 | 19% 459
Wykorzystanie rdznic przejsciowych nie uwzglednionych w podatku odroczonym 6% 176 | 24% 198
Rozliczenie czesci straty z 2019 r. - - | (5%) (126)
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddow (rdznice trwate) (19%) (533) | 10% 250

6% 167 | 32% 781
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Aktywo oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zostaly ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowigzan:

Aktywa Rezerwy Wartos¢ netto
31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021

PODATEK ODROCZONY

w tysigcach ztotych

Odpis aktualizujgcy warto$¢ papierow
wartosciowych i lokat oraz réznice
kursowe - - (36) (252) (36) (252)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1258 1563 (722) - 536 1563

Aktywa / zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 1258 1563 (758) (252) 500 1311

Aktywa / zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego netto
ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej - - - - - -

Ze wzgledu na niepewno$¢, co do wynikow finansowych Spétki w przysztosci oraz fakt, ze poniesione w latach
2003-2009 straty podatkowe nie zostaty w istotnej czesci wykorzystane Zarzad zadecydowat o rozpoznawaniu
aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy. W sprawozdaniu finansowym podatek odroczony
wykazywany jest w ujeciu netto, tj. w wartosci zerowe;j.
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

Notanr 11
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2022 31.12.2021

w tysigcach ztotych
1. Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego 3225 3542
2. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych 39 809 68 869
3. Warto$¢ odpisow z tytutu utraty wartosci $rodkéw pienieznych (koszyk 1) (22) (43)
S$rodki pieniezne - razem 43012 72 368

Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych sa przechowywane w zwigzku ze éwiadczeniem ustug
przechowywania lub rejestrowania instrumentow finansowych, w tym prowadzenia rachunkow pienieznych.

Efektywna stopa procentowa Srodkéw na rachunkach bankowych w roku 2022 r. wyniosta 4,35% (w roku 2021:

0%).

Réznica w wartosci srodkéw pienieznych wykazywanych w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej i Sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych wynika z utworzenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe dla srodkow pienieznych
w koszyku 1. W Sprawozdaniu z sytuacji finansowej Srodki pieniezne wykazywane sg w wartosci netto (po
pomniejszeniu o odpisy), a w Sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w wartosci brutto (bez uwzgledniania

odpiséw).
Nota nr 12
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych

1. Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych 3648 4 475
2. Naleznosci od towarzystw ubezpieczeniowych 11 21
3. Pozostate 391 110
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - razem 4 050 4 606

Zgodnie z metodologig Spétki, w okresie sprawozdawczym nie wystgpita koniecznos$¢ utworzenia odpiséw z
tytutu utraty wartosci. Okres zapadalnosci naleznosci nie przekracza trzech miesiecy.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadajg sie
z naleznosci w EUR na kwote 125 tys. zt (31 grudnia 2021 r. 78 tys. zt), z naleznosci w USD na kwote 161 tys.
zt (31 grudnia 2021 r. 137 tys. zt) oraz naleznosci w CHF na kwote 0,6 tys. zt (31 grudnia 2021 r. 0,7 tys. z4).

Nota nr 13
INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 14 558 14 547
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu — razem 14 558 14 547
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INSTRUMENTY FINANSOWE — TERMIN ZAPADALNOSCI [do1lr.] [powyzej 1 r.] Razem
w tysigcach ztotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 - 14 558 14 558
Instrumenty finansowe — termin zapadalnosci — razem - 14 558 14 558
INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC GODZIWA NA 31.12.2022 1. Liczba Cenawzt/szt. | \yortose
(31.12.2022)
w tysigcach ztotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 FPC0725 14500 870,20 12618
Instrumenty finansowe — warto$¢ godziwa — razem 12618
INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC GODZIWA NA 31.12.2021 r. Liczba ‘2‘;’;"1‘; ;:)/25:; Wartosé
w tysigcach ztotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 BGK_FPC0725 14 500 895,00 12 978
Instrumenty finansowe — wartos¢ godziwa — razem 12978

Spotka nie dokonywata kompensacji instrumentéw finansowych oraz nie zawierata uméw, ktére dajg prawo do

przeprowadzania kompensat instrumentéw finansowych.

Spotka posiada notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na
rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19, zaliczane do pierwszego poziomu hierarchii wyceny. Instrumenty

finansowe nie sg przedmiotem zabezpieczenia.

Na 31 grudnia 2022 r. Spdtka utworzyta odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do posiadanych
papierow wartosciowych w koszyku 1 w wysokosci 7 tys. zt (9 tys. zt na 31 grudnia 2021 r.).

Nota nr 14
INNE AKTYWA 31.12,2022 31.12,2021
w tysigcach ztotych

1. Inne aktywa krétkoterminowe 440 358
a. Wptacone kaucie 195 85
b. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 259 232
¢. Pozostate 36 41

2. Inne aktywa dtugoterminowe 397 480
a. Wpftacone kaugie 228 309
b. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 157 153
¢. Pozostate 12 18

Inne aktywa — razem 837 838

-30 -




Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.
Sprawozdanie Finansowe za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2022 roku

Nota nr 15
Urzadzenia Z . a .
RZECZOWE AKTYWA TRWALE techniczne i sl PDU | Innesrodki | oo om
transportu lokali trwate
maszyny
w tysigcach ztotych

Wartos¢ brutto na 01.01.2021 r. 5070 210 7 364 3 895 16 539
Nabycie 274 - 8 7 289
Zmniejszenie (8) - (524) 9) (541)
Wartosc¢ brutto na 31.12.2021 r. 5336 211 6 848 3893 16 288
Wartosc brutto na 01.01.2022 r. 5336 211 6 848 3893 16 288
Nabycie 57 50 3256 180 3543
Zmniejszenie (1 606) (93) (5 384) (397) (7 480)
Wartosc¢ brutto na 31.12.2022 r. 3787 168 4720 3676 12 351
gTS;zgglzelorraz odpisy z tytutu utraty wartosci na (4757) (81) (3 835) (3 769) (12 440)
Amortyzacja za okres (210) (28) (1.864) (119) (2221)
Zmniejszenie 2 0 524 9 536
I;T:;zggfliraz odpisy z tytutu utraty wartosci na (4 964) (109) (5 175) (3 879) (14 127)
ngizggfziraz odpisy z tytulu utraty wartosci na (4 964) (109) (5175) (3879) (14 127)
Amortyzacja za okres (178) (13) (1 615) (45) (1851)
Zmniejszenie 1598 42 5206 405 7 251
l;r:z;glzezt:az odpisy z tytutu utraty wartosci na (3 544) (80) (1584) (3519) (8727)
Warto$¢ netto na 01.01.2021 r. 313 130 3529 127 4 099
Wartos¢ netto na 31.12.2021 r. 372 101 1673 14 2160
Wartos¢ netto na 01.01.2022 r. 372 101 1673 14 2160
Wartosc¢ netto na 31.12.2022r. 243 88 3136 157 3624
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Koncesje,
licencje,
oprogramowanie

Wartosci

komputerowe i niematerialne
pozostate razem
w tysigcach ztotych
Wartos¢ brutto na 01.01.2021 r. 14 301 14 301
Nabycie 526 526
Zmniejszenie - -
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 r. 14 827 14 827
Wartosc¢ brutto na 01.01.2022 r, 14 827 14 827
Nabycie 724 724
Zmniejszenie (98) (98)
Wartosc¢ brutto na 31.12.2022 . 15453 15453
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2021 r. (12767) (12767)
Amortyzacja za okres (754) (754)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2021 r. (13521) (13 521)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2022 r. (13521) (13 521)
Amortyzacja za okres (630) (630)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2022r. (14 151) (14 151)
Warto$¢ netto na 01.01.2021 r. 1534 1534
Wartos¢ netto na 31.12.2021 r. 1 306 1306
Wartos¢ netto na 01.01.2022 r. 1306 1306
Wartos¢ netto na 31.12.2022 r. 1302 1302
Notanr17
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
Zobowigzania z tytutu wptat Srodkéw pienieznych na rachunki pieniezne 39 807 68 869
Zobowiagzania wobec Klientéw - razem 39 807 68 869
Nota nr 18
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Zobowigzania krétkoterminowe 844 1862
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 360 233
Zobowiazania z tytutu leasingu - razem 3 204 2095

Umowy leasingu dotyczg uzytkowanych w Spotce samochoddéw stuzbowych oraz wynajmu powierzchni

biurowych.
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Platnosci Platnosci
HARMONOGRAM SPEAT ZOBOWIAZAN IZ ;Zf:;l:l Odsetki Kapitat Ifa ;\g:;t:l Odsetki Kapitat
Z TYTULU LEASINGU
31.12.2022 31.12.2021

w tysigcach ztotych
do roku 897 95 802 1893 30 1 862
od 1do5 lat 2184 141 2 043 235 2 233
powyzej 5 lat 330 13 317 - - -

Razem 3411 249 3162 2128 32 2095

AKTYWA UZYTKOWANE NA PODSTAWIE UMOWY PDU z tyt. najmu Pojazdy osobowe Razem
LEASINGU

w tysigcach zfotych
Stan na poczatek okresu 01.01.2021 r. 3529 130 3659
Amortyzacja (1.864) (29) (1893)
Zwiekszenia — nowe umowy leasingu - - -
Zmiana leasingu 8 - 8
Zmniejszenia — zamkniecie leasingu - - -
Stan na koniec okresu 31.12.2021r. 1673 101 1774
Stan na poczatek okresu 01.01.2022 r. 1673 101 1774
Amortyzacja (1 615) (10) (1 625)
Zwiekszenia — nowe umowy leasingu 3164 - 3164
Zmiana leasingu 85 - 85
Zmniejszenia — zamkniecie leasingu (178) (50) (228)
Stan na koniec okresu 31.12.2022 r. 3129 41 3170
WARTOSCI UJETEW SPRAWOZDAN;[U Z ZYSKOW LUB STRAT Rok zakonczony Rok zakonczony
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2022 31.12.2021

w tysigcach ztotych
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (62) (88)
Koszty amortyzacji (1625) (1864)
Koszty leasingu krétkoterminowego (753) (430)
Koszty leasingu niskocennego - -
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Nota nr 19

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I UStUG, POZOSTALE

ORAZ REIZ\ERWY ! 31.12.2022 31.12.2021

w tysigcach ztotych

1. Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 4 851 6 735
a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 300 293
b. Zobowigzania wobec Skarbu Paristwa 397 491
¢. Rezerwa na swiadczenia pracownicze 963 2 098
d. Rezerwa na wynagrodzenia Partnerow Xelion 2411 3255
e. Rezerwa na urlopy 194 201
f. Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 297 -
g. Pozostate zobowigzania 12 -
h. Pozostate rezerwy 277 397

2. Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 2153 2121
a. Rezerwa na swiadczenia pracownicze 321 211
b. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 87 89
¢. Rezerwa na sprawy sporne* 1491 680
d. Rezerwa na wynagrodzenia Partnerow Xelion 187 1141
e. Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 67 -
. Pozostate zobowigzania i rezerwy - -

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, pozostale oraz rezerwy - razem 7 004 8 856

* Rezerwa na sprawy sporne obejmuje rezerwy z tytutu toczacych sie spraw sadowych oraz z tyt. roszczen i obejmuje kwote
811 tys. zt dotyczacg sprawy opisanej w rozdziale Zdarzenia po dniu bilansowym.

Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa
REZERWY éwiadczzlania wynagrodzenia ri]efﬁlr(\)/\;ay na sprawy P::Z%srﬁile Rf::ern\n:y
pracownicze | Partneréw Xelion sporne
w tysigcach ztotych
Wartos¢ na 01.01.2021 r. 1831 3191 144 680 597 6 443
Zwiekszenie 1 550 33 087 177 96 880 35790
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania (141) - (119) - (889) (1 149)
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania (843) (31 882) - (96) (191) (33013)
Wartos¢ brutto na 31.12.2021 r. 2397 4 396 201 680 397 8071
Wartos¢ na 01.01.2022 r. 2397 4 396 201 680 397 8071
Zwiekszenie 908 28 918 170 811 857 31 664
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania (511) (2 021) (110) - (212) (2854)
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania (1424) (28 695) - - (765) (30 884)
Wartos¢ brutto na 31.12.2022 r. 1370 2598 261 1491 277 5997

Do kalkulacji rezerwy z tytutu odpraw posmiertnych (ujete w rezerwie na $wiadczenia pracownicze)
zastosowano nastepujgce wartosci parametrow:

— stopa dyskontowa — 7,07%,

— tablice $miertelnosci zgodnie z Tablice zycia 2021 r.,

- prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg — 0,45%

Analiza wrazliwosci wynikéw wyceny na dzien 31 grudnia 2022 roku na zmiane podstawowych zatozen
aktuarialnych przedstawia sie nastepujaco:
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Stopa dyskonta finansowego Stopa wzrostu wynagrodzen
TYTUL REZERWY
-0,5 p.p. +0,5 p.p. -1 p.p. +1 p.p.
w tysigcach zfotych
1. Odprawy emerytalne 78 71 68 83
2. Odprawy rentowe 13 12 11 13
3. Odprawy pos$miertne 86 79 76 89
Rezerwy lacznie 177 162 155 185
Nota nr 20
KAPITAL WEASNY 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
Warto$¢ udziatéw na poczatek okresu 13 464 60 050
Wartos¢ udziatow na koniec okresu (w peini optacone) 13 464 13 464
Warto$¢ nominalna 1 udziatu w ztotych 112,11 112,11

W 2021 r. dokonane zostato obnizenie kapitatu zakladowego na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 20 maja 2021 r. W ramach tego postepowania Komisja Nadzoru Finansowego wyrazita
zgode na obnizenie instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I Spdtki polegajace na obnizeniu kapitatu
zaktadowego z kwoty 60 050 000,00 zt do kwoty 13 464 411,00 z, tj. o kwote 46 585 589,00 zt, poprzez
obnizenie wartosci nominalnej wszystkich dotychczasowych udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki z kwoty
500,00 zt kazdy do kwoty 112,11 zt kazdy, z przeznaczeniem na:

1. kwota 23 585 180,52 zt zostanie przeznaczona na pokrycie straty Spétki z lat ubiegtych; oraz

2. jedyny wspdlnik Spétki, tj. Bank Pekao S.A., otrzyma zwrot wptat dokonanych na kapitat zaktadowy
Spotki, w wysokosci 23 000 000,00 zt.

W zwigzku z wyzej wskazang decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
Spotki w dniu 14 czerwca 2021 r. podjeto uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz uchwate w sprawie
przeznaczenia catosci kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 13 212 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych
oraz przeznaczenia catosci kapitatu zapasowego Spotki w kwocie 15 018 tys. PLN na pokrycie straty z lat
ubiegtych. Po przeprowadzeniu postepowania konwokacyjnego Spdtka ztozyla wniosek o rejestracje ww.
zZmiany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego. W dniu 15 pazdziernika 2021 r. wiasciwy
sad rejestrowy dokonat rejestracji obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 60.050.000,00 zt do kwoty
13 464 411,00 zt i zmiany umowy Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2021 r. liczba wyemitowanych udziatow wynosita 120 100 sztuk. W okresie
sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w liczbie wyemitowanych udziatow.

Zarzadzanie kapitatem (adekwatnos$c¢ kapitatowa)

Zarzadzanie kapitatem w Spétce ma na celu utrzymywanie kapitatdw wtasnych na poziomie zabezpieczajgcym
interesy inwestoréw, wierzycieli i wspotpracownikow oraz wsparcie biezgcej dziatalnosci i strategii rozwoju
Spotki. W tym celu polityka zarzgdzania kapitatem podporzgdkowana jest przestrzeganiu regulacji ustawowych
dotyczacych zasad wyznaczania wymogdw kapitatowych, ktdre zostaty okreslone w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcym rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014
i (UE) nr 806/2014 — ,Rozporzadzenie IFR".
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W zwigzku z tym, ze Spotka przechowuje $rodki pieniezne klientéw (spetniony jest warunek CMH>0 okreslony
w art. 12 Rozporzadzenia IFR) nie moze by¢ zakwalifikowana do matych i niepowigzanych wzajemnie firm
inwestycyjnych i ma obowigzek utrzymywac fundusze wiasne > D, gdzie D definiuje sie jako najwyzszg z
nastepujgcych wartosci:
— wilasciwy dla firmy inwestycyjnej wymog dotyczacy statych kosztow posrednich obliczony zgodnie z art.
13 Rozporzadzenia IFR,
- wihasciwy dla firmy inwestycyjnej staty minimalny wymdg kapitatowy obliczony zgodnie z art.
Rozporzadzenia 14 IFR,
— wihasciwy dla firmy inwestycyjnej wymog dotyczacy wspdtczynnika K obliczony zgodnie z art.
Rozporzadzenia 15 IFR.

Wymdg oparty na wspdtczynniku K jest rdwny co najmniej sumie wspotczynnikow K w ramach:
— RtC ryzyka dla klienta,
— RtM ryzyka dla rynku,
— RtF ryzyka dla firmy.

W zwigzku z tym, iz wspotczynniki RtM oraz RtF opierajg sie na transakcjach zarejestrowanych w portfelu
handlowym firmy inwestycyjnej zawierajgcej transakcje na wtasny rachunek, czy to w imieniu witasnym, czy w
imieniu klienta oraz transakcjach zawieranych przez firme inwestycyjng poprzez wykonywanie zlecenh we
wilasnym imieniu na rachunek klientéw, a Spdtka nie posiada zezwolenia w zakresie inwestycji na rachunek
wilasny i nie $wiadczyta w 2022 r ustug w zakresie wykonywania zlecen, zastosowanie majg jedynie
wspotczynniki K w ramach RtC ryzyka dla klienta.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. najwyzszg warto$¢ w zakresie wymogu D stanowit dla Spotki wymog kapitatowy
dotyczacy statych kosztow posrednich.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na analogiczny dzien roku poprzedniego, tj. na dzien 31 grudnia 2021 r. dane
dotyczace funduszy wiasnych Spotki oraz wymogow kapitatowych w zakresie funduszy wiasnych okreslonych
w Rozporzadzeniu IFR zostaty zamieszczone ponizej:

Pozycja - w tys. zi 31.12.2022 31.12.2021

Fundusze wiasne 14 267 14 112
Kapitatl Tier I 14 267 14112
Kapitat podstawowy Tier 1 14 267 14112
Kapitat dodatkowy Tier 1 0 0
Kapitat Tier II 0 0
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych 5 850 5076

— wymdg dotyczacy statych kosztéw posrednich 5850 5076

— staty minimalny wymdg kapitatowy 703 690

— wymdg dotyczacy wspotczynnika K 521 322
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I 243,88% 278,00%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier 10991 11 269
Wspotczynnik kapitatu Tier I 243,88% 278,00%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier I 9 880 10 305
Laczny wspotczynnik kapitatowy 243,88% 278,00%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tacznego kapitatu 8 417 9 036

Informacja o naruszeniu wspotczynnikow adekwatnosci kapitatowej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spdtka nie odnotowata przypadkéw naruszenia wspétczynnikow
adekwatnosci kapitatowe;j.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Przyjete przez Spotke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére maja wptyw na jej
funkcjonowanie w przysztosci, ktadgc w tym procesie najwiekszy nacisk na zarzadzanie ryzykiem operacyjnym,
ryzykiem kredytowym, ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym oraz
ryzykiem ptynnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja wewnetrznych proceséw biznesowych
pozwalajgca na ograniczenie kosztow i strat wynikajacych z ryzyka operacyjnego oraz zapewnienie stabilnego
rozwoju Spotki poprzez wdrozenie i funkcjonowanie spojnego i efektywnego procesu identyfikacji, kontroli,
oceny, monitorowania, pomiaru i raportowania ryzyka operacyjnego, w szczegolnosci:

— zapewnienie i utrzymanie zgodnosci dziatania Spotki z obowigzujacym prawem,

— zwiekszenie bezpieczenstwa aktywow powierzonych przez klientdw, jak rowniez kapitatu Spotki,
— utrzymywanie ryzyka operacyjnego na akceptowalnym i uzasadnionym biznesowo poziomie,

— usprawnianie procedur i procesow w celu redukcji ryzyka operacyjnego.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spétki moggcych wynikac z niewyptacalnosci
klientéw lub kontrahentdw.

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest minimalizacja strat wynikajgcych z niekorzystnych zmian kursow
walutowych oraz stop procentowych.

Celem zarzadzania ptynnosScig finansowg jest zabezpieczenie Spotki przed jej niewyptacalnoscig. Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie krétkoterminowym, a
nastepnie aranzacje odpowiednich zrddet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje w trakcie
normalnej dziatalnosci Spotki.
Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwo$é poniesienia straty w wyniku nieadekwatnych lub wadliwych
wewnetrznych procesow, systeméw, btedoéw lub dziatann podjetych przez pracownika lub wspétpracownika
Spotki oraz na skutek zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia m.in. ryzyko prawne, w tym ryzyko
braku zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa, jak réwniez ryzyko
outsourcingu oraz ryzyko technologiczne i techniczne.

Ryzyko kredytowe

Spoétka stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezgco. Dodatkowo, zgodnie z Rozporzadzeniem IFR Spoétka monitoruje i kontroluje ryzyko koncentracji.

Maksymalne ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie nastepujgco:

EKSPOZYCJE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE 31.12.2022 31.12.2021

w tysigcach ztotych
1. Srodki pieniezne 43 012 72 368
2. Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 14 558 14 548
3. Inne naleznosci 4471 4 964

Najwieksze zaangazowania Spétki wobec innych podmiotéw ksztattowaty sie nastepujgco:

ZAANGAZOWANIA POWYZEJ 1 MLN Zt 31.12.2022 31.12.2021

w tysigcach ztotych
1. Naleznosci od Banku Pekao SA 30797 72 368
2. Naleznosci od Banku Gospodarstwa Krajowego 12 215 -
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Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumie sie ryzyko utraty wartosci aktywdw, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiennos¢ okres$lonych parametrow
rynkowych (np.: kursdw walut, stop procentowych, cen na rynku).

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej przejawia sie w podejmowanych przez Spdtke decyzjach inwestycyjnych w zakresie
wihasnych Srodkéw pienieznych. Nadwyzki srodkow pienieznych Spotka moze lokowac¢ w lokaty bankowe o
roznym terminie zapadalnosci oraz obligacje Skarbu Panstwa badZ obligacje objete gwarancjami Skarbu
Panstwa. Spotka nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej. Na dzien
31 grudnia 2022 r. nie wystepowaly istotne ekspozycje naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych
wrazliwe na ryzyko stopy procentowej.

Ryzyko kursowe

Spétka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, ktérej czes¢ jest denominowana w walucie obcej, a takze
w zwigzku z ujeciem w bilansie zobowigzan z tytutu leasingu (najem powierzchni biurowych) wyrazonych w
walucie. Spdtka nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Na dzien 31 grudnia 2022 r.
naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadajg sie z naleznosci w EUR na kwote
125 tys. zt (31 grudnia 2021 r. 78 tys. zt), z naleznosci w USD na kwote 161 tys. zt (31 grudnia 2021 r. 137
tys. zt) oraz naleznosci w CHF na kwote 0,6 tys. zt (31 grudnia 2021 r. 0,7 tys. zi).

W przypadku przeliczenia naleznosci i zobowigzan w walucie obcej na dzien 31 grudnia 2021 i 31 grudnia
2022 r., zmiana wartosci waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 5% spowodowataby nastepujgcg zmiane
wyniku brutto:

31.12.2022 31.12.2021
NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA
wzrost 0 5% | spadek 0 5% | wzrost 0 5% | spadek o 5%
w tysigcach zfotych

1. W walucie EUR (149) 149 (77) 77

2. W walucie USD 8 (8) 5 (5)

3. W walucie CHF - - - -
Razem (141) 141 (72) 72

Spotka nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.
Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnosci w spetnieniu przez Spédtke obowigzkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktore rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spétka zawsze posiadata ptynnos$¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spétki.

Spétka ma zapewnione Srodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkow operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak
ekstremalnych sytuacji, ktdérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na
przyktad kleski zywiotowe.

Spétka nie posiadata na dzien 31 grudnia 2022 r. otwartych linii kredytowych, ani kredytow w rachunku
biezacym.
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Struktura aktywdéw i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2022 r. wg termindw zapadalnosci aktywoéw
i wymagalnosci zobowigzan przedstawiona jest w ponizszej tabeli. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig
umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

STRUKTURA AKTYWOW
‘ Do 1 1-3 3-6 6-12 Ponad 1 .
I ZOBOWIAZAN miesiaca miesiecy | miesiecy | miesiecy rok Bezterminowe | Razem
w tysigcach ztotych
. Srodki pienigzne iich 3205 . . . . 39807| 43012
ekwiwalenty
2. Naleznosci i inne aktywa 3366 800 9 56 240 416 4 887
3. Instrumenty finansowe - - - - 14 558 - 14 558
Wartosci niematerialne i
4 prawne - - - - - 1302 1302
5. Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 3624 3624
Aktywa razem 6571 800 9 56 14 798 45 149 67 383
1. Zobowigzania i rezerwy 2745 1225 311 1413 2 854 41 467 50 015
2. Kapitaty - - - - - 17 368 17 368
Pasywa razem 2745 1225 311 1413 2 854 58 835 67 383
Luka 3826 (425) (302) | (1357) 11944 (13 686)
Luka skumulowana 3826 3401 3099 1742 13 686 -

Termin zapadalnosci / wymagalnosci zdecydowanej wiekszosci aktywow i zobowigzan Spotki, ze wzgledu na
swoj charakter, przypada na pasmo powyzej roku lub bezterminowe. Ryzyko niedopasowania termindw
i wystgpienia utraty ptynnosci zostato uznane jako nieistotne.

Firma inwestycyjna zobligowana jest posiada¢ kwote aktywoéw piynnych réwnowazng co najmniej jednej
trzeciej wymogu w zakresie statych kosztdw posrednich (wymdg okreSlony w Rozporzadzeniu IFR).
W catym okresie objetym sprawozdaniem finansowym poziom aktywow ptynnych Spétki znaczaco przewyzszat
regulacyjny wymadg dotyczacy ptynnosci. Na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz na analogiczny dzien roku
poprzedniego, tj. na dzien 31 grudnia 2021 r. dane dotyczace poziomu aktywow ptynnych oraz wymogu w
zakresie ptynnosci ksztattowaly sie nastepujgco:

Aktywa pltynne - w tys. zt 31.12.2022 31.12.2021
Wolne od obcigzen depozyty krotkoterminowe w instytucji kredytowej 3205 3 542
Obligacje Skarbu Panstwa lub obligacje objete gwarancjami Skarbu Panstwa 14 558 14 556
Razem aktywa plynne 17 763 18 099
Limit (1/3 wymogu w zakresie statych kosztow posrednich) 1950 1692
Wskaznik 911% 1070%

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Wartoéci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien 31
grudnia 2022 r. i 31 grudnia 2021 r. ze wzgledu na fakt, ze sg to w wiekszosci instrumenty wymagalne/
zapadalne w terminie do 3 miesiecy. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywow
mogtby zostaé wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakgcji, innej niz sprzedaz
pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.
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Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi:

31.12.2022 31.12.2021
WYCENA — — — —
Wartosc Wartosc¢ Wartosc Wartosc
bilansowa godziwa bilansowa | godziwa
w tysigcach ztotych
Naleznosci z tytutu dostaw ustug oraz pozostate i inne aktywa 4 490 4 490 4 964 4 964
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 43 012 43 012 72 368 72 368
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 14 558 12 618 14 547 12 978
Zobowigzania z tytutu leasingu (3 204) (3204) (2 095) (2 095)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (7 004) (7 004) (8 856) (8 856)
Razem 51 852 49 912 80928 79 358
Transakcje z podmiotami powigzanymi
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI Srodki N . . . .
POWIAZANYMI pieniezne Naleznosci | Zobowigzania | Odsetki | Sprzedaz | Zakupy
w tysigcach ztotych
2022
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
oraz zarzadzane przez nie fundusze - 662 - - 6 618 -
2021
Bank Pekao S.A. - - - - 290
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - - - - 1192 -
Towarzystwo Ubezpieczen Wzajemnych Polski
Zaktad Ubezpieczen Wzajemnych - - - - - 23
Powszechny Zaktad Ubezpieczeri na Zycie SA - - - - 134 -
PZU Towarzystwo Fundusz Inwestycyjnych S.A. - - - - 981 -
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA - 914 - - 1758 -

W zwigzku ze zmiang udziatowca w pazdzierniku 2021 roku, zmianie ulegta grupa jednostek powigzanych.

Transakgcje z Quercus TFI SA oraz z zarzadzanymi przez nie funduszami dotycza wynagrodzenia prowizyjnego
naleznego Spétce z tytutu Swiadczenia ustug posrednictwa finansowego polegajacych na dystrybucji produktéw

Quercus TFI SA.

Transakcje z Bankiem Pekao SA w czesci dotyczacej zakupdw zwigzane byly ze $wiadczeniem ustug w zakresie
obstugi kadrowo-ptacowej oraz kosztéw zwigzanych z prowadzeniem rachunkdw bankowych, a takze optat
czynszowych i kosztdw eksploatacyjnych za pomieszczenia biurowe wynajmowane przez Spétke w siedzibie

bytego CDM Pekao SA.

Transakcje z Pekao TFI SA oraz zarzadzanymi przez nie funduszami dotyczyty wynagrodzenia prowizyjnego
naleznego Spotce z tytutu Swiadczenia ustug posrednictwa finansowego polegajacych na dystrybucji produktow

Pekao TFI SA.
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Transakcje z Towarzystwem Ubezpieczen Wzajemnych Polski Zaktad Ubezpieczern Wzajemnych dotyczyty optat

za zawarte polisy ubezpieczeniowe.

Transakcje z Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen na zycie SA dotyczyly wynagrodzenia prowizyjnego
naleznego Spdtce z tytutu Swiadczenia ustug polegajgcych na dystrybucji produktéw ubezpieczeniowych.

Transakcje z PZU TFI SA dotyczyly wynagrodzenia prowizyjnego naleznego Spoétce z tytutu $wiadczenia ustug
posrednictwa finansowego polegajgcych na dystrybucji produktéw PZU TFI SA.

Transakcje z kadrag kierowniczg

Dane o wynagrodzeniu kadry kierowniczej zawierajg ponizsze tabele. Spdtka w latach 2020-2022 nie udzielata

pozyczek cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej.

WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY Rok zakonczony Rok zakonczony
KIEROWNICZE] 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Rada Nadzorcza 62 134
2. Zarzad 1955 1347
3. Kadra kierownicza 1682 1981
Razem 3699 3462
WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY Rok zakonczony | Rok zakonczony
KIEROWNICZEJ] 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1252 974
2. Swiadczenia po okresie zatrudnienia 231 -
3. Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze 472 373
4. Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Razem 1955 1 347

Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spotki oraz przeglad
pakietéw konsolidacyjnych za rok 2022 opiewa na kwote 88 tys. PLN brutto (za rok 2021 — 75 tys. PLN brutto).

Rok zakonczony | Rok zakonczony
WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 63 55
2. Inne ustugi poswiadczajace 48 41
Razem 121 96

Na inne ustugi poswiadczajgce za okres od 1 stycznia r. do 31 grudnia 2022 r. sktadajg sie:
- badanie rocznego pakietu grupowego Spotki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2022 r.,
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- przeglad srédrocznego pakietu grupowego Spétki za okres od 1 stycznia 2022 r. do 30 czerwca 2022 r.,

- ustuga atestacyjna polegajgca na ocenie wypetniania przez Spotke w roku obrotowym konczgcym sie 31
grudnia 2022 r. wymogow w zakresie przechowywania aktywow klientow wynikajacych z Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie szczegotowych warunkow technicznych
i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, w celu spetnienia wymogow okreslonych w § 138
ust. 9 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie zakresu, trybu i formy oraz
terminow przekazywania informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i banki powiernicze.

Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Plan na 2023 rok
przewiduje osiggniecie przez Spétke dodatniego wyniku finansowego.

Propozycja Zarzadu dotyczaca podziatu wyniku finansowego netto

Zarzad proponuje przeznaczy¢ cze$¢ zysku za okres sprawozdawczy na wyplate dywidendy na rzecz
udziatowcow.

Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 23 stycznia 2023 r. zapadt niekorzystny wyrok w sprawie, wskazywanej w wykazie sporow sadowych,
jako roszczenie obejmujgce kwote 600.000 zt.

Zgodnie z rozstrzygnieciem Sad zasadzit od Spot na rzecz powoddw tgcznie kwote 600 000 zt wraz z odsetkami
ustawowymi za opoznienie od dnia 8 marca 2019 r. do dnia zaptaty oraz kwote 40 834 zt tytutem zwrotu
kosztow procesu, wskazujgc, ze odpowiedzialnos¢ Spoiki jest solidarna z Agentem Firmy Inwestycyjnej,
skazanym prawomocnym wyrokiem Sadu Okregowego w Jeleniej Goérze z dnia 11 grudnia 2017 r., wobec
ktorego orzeczono $rodek kompensacyjny w postaci obowigzku naprawienia szkody wyrzadzonej
przestepstwem poprzez zaptate na rzecz powodow kwoty 3 247 935 zt i 390.000 dolarow amerykanskich oraz
oddalit powddztwo w pozostatym zakresie.

Spotka wystgpita o uzasadnienie wyroku na potrzeby sporzadzenia apelacji. Na tym etapie Spotka podtrzymuje

chec¢ obrony przed roszczeniami, jako niezasadnymi. Z uwagi na kierunek rozstrzygniecia Spétka zdecydowata
sie zmieni¢ dotychczasowg ocene ryzyka przegrania sprawy i zawigzata rezerwe na zasgdzone kwoty.

-42 -



Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.
Sprawozdanie Finansowe za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2022 roku

VI. DANE UZUPELNIAJACE

1. Papiery wartosciowe Klientow

Spoétka prowadzi na rzecz emitentdw papierow wartoSciowych rejestry sponsora. Klienci posiadajgcy papiery
wartosciowe przechowywane w rejestrach sg klientami, ktérzy zawarli z Domem Inwestycyjnym Xelion sp. z
0.0. Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich i innych ustug przez Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0..
Instrumenty finansowe ztozone na rejestrach sponsora nie sa aktywami Spéitki i nie sg ujawniane w bilansie.
Spoétka nie jest bezposrednio narazona na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej ani ryzyko rynkowe
wigzgce sie z tymi instrumentami finansowymi, gdyz nie gwarantuje tych inwestycji.

PAPIERY WARTOSCIOWE KLIENTOW 31.12.2022 31.12.2021
w tysigcach ztotych
1. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu 1134 -
a) notowane na rynku Catalyst GPW SA 1134 -
2. Papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 149 575 11 011
Razem 150 709 11 011

2. Zobowigzania warunkowe

Na dzien bilansowy wartos¢ przedmiotdw sporu w 4 przypadkach, gdzie Spotka wystepowata w charakterze
pozwanego lub potencjalnego pozwanego wynosita 7 514 tys. zt w tym rownowartos$¢ 390 tys. USD.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1) potencjalne roszczenie, identyfikowane przez Spétke wobec twierdzen klientow bedgcych osobami fizycznymi
nie prowadzacymi dziatalnosci gospodarczej w zakresie naprawienia szkody wynosi rownowartos¢ 4 965 tys. zt
2) pozostate sprawy obejmujg roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig za szkode wzgledem Klientéw (dwa
przypadki — tgcznie na kwote 2 550 tys. zi).

Spotka utworzyta w zwigzku z toczgcymi sie sprawami spornymi rezerwy w wysokosci 1 491 tys. zt. W przypadku
gdy ryzyko uznania odpowiedzialnosci Spotki w postepowaniu sgdowym nie zostato zakwalifikowane przez
Spotke jako istotne tj. mniejsze niz 50%, odstapiono od utworzenia rezerwy.

Spotka nie posiada na dzien 31 grudnia 2022 r. zobowigzan warunkowych innych niz wynikajgcych ze spraw
spornych.
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Nelion

Warszawa, dnia 10 marca 2023 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2022 rok

1. Informacje ogélne

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0. (dalej jako ,Spétka”), zostata zawigzana aktem notarialnym
z dnia 20 wrzesnia 1996 r. na czas nieokreslony i wpisana do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy
dla miasta Lodzi w dniu 4 listopada 1996 r. pod numerem RHB 6101. Spétka ma siedzibe w Warszawie,
pod adresem ul. Pulawska 107, 02-595 Warszawa. Spodtka nie posiada wyodrebnionych Oddziatow
(zaktadow).

Sktad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2022 roku do dnia 13 marca 2022 roku nie ulegat zmianie i wygladat
nastepujgco:

—  Krzysztof Prasat — Prezes Zarzadu,

— Arkadiusz Mastalerek — Czlonek Zarzadu.

W dniu 14 marca 2022 roku do sktadu Zarzadu powotano Pana Tomasza Grzyba oraz Pana Daniela
Lipnickiego. W zwigzku z powyzszym w okresie od 14 marca 2022 roku do 31 grudnia 2022 roku sktad Zarzgadu
wygladat nastepujgco:

— Krzysztof Prasat — Prezes Zarzadu,

— Arkadiusz Mastalerek — Czlonek Zarzadu,

— Tomasz Grzyb — Czionek Zarzadu,

— Daniel Lipnicki — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku nie ulegat zmianie
i wygladat nastepujaco:

— Sebastian Buczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Artur Paderewski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

— Agnieszka Dejnaka — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Barbara Bielska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Klimczak — Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz).

1.1. Zakres dzialalnosci Spétki wynikajacy z udzielonych zezwolen KNF

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ maklerskg na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego poczawszy od marca 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spétka posiadata zezwolenie
na $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie:

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

wykonywania zleceh nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw papieréw
wartosciowych (w ramach ustugi prowadzenia Rejestru Sponsora Emisji) oraz prowadzenia rachunkow
pienieznych (stuzgcych do dokonywania rozliczen w zwigzku z nabywanymi lub zbywanymi
za posrednictwem DI Xelion instrumentami finansowymi),

doradztwa inwestycyjnego,

sporzgdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendaciji o charakterze ogoélnym
dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

oferowania instrumentéw finansowych.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
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1.2. Sad prowadzacy rejestr

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu 19 listopada 2001 roku, pod numerem 0000061809.

1.3. Numer identyfikacji podatkowej
Urzad Skarbowy nadat Spotce numer NIP 725-14-09-492.

1.4. Numer identyfikacji statystycznej
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spotce numer statystyczny REGON 471442664.

1.5. Zmiany organizacyjne w Spoélce w okresie sprawozdawczym.

Spotka w 2022 roku dziatata w oparciu o Regulamin Organizacyjny ustalony Uchwatg Zarzadu nr 28/Z2/2021
z dnia 22 stycznia 2021 roku i zatwierdzony uchwata Rady Nadzorczej nr 5/RN/2021 z dnia 10 lutego 2021
roku, a nastepnie zmieniony uchwatg Zarzadu nr 73/Z/2022 z dnia 6 czerwca 2022 roku i zatwierdzony
uchwatg Rady Nadzorczej nr 30/RN/2022 z dnia 7 czerwca 2022 roku.

1.6. Zmiany wysokosci kapitatu zakladowego
W 2022 r. nie dokonano zmiany kapitatu zaktadowego Spoiki.

1.7. Zmiana w strukturze witascicielskiej Spéftki.

W dniach 14 lutego 2022 r. — 2 marca 2022 r. jedyny udziatowiec Spotki — Quercus Agent Transferowy
Sp. z o.0., spotka zalezna Quercus TFI S.A., zawarta umowy sprzedazy 25 proc. udziatdw na rzecz
0s06b fizycznych - pracownikdw i wspdtpracownikéw Spotki (agentéw Spoiki).. Quercus Agent Transferowy Sp.
Z 0.0. posiadat, na dzien 31 grudnia 2022 roku, 90.075 udziatéw o tgcznej wartosci nominalnej 10.098.308,25
zt. natomiast pozostali udziatowcy posiadali tgcznie 30.025 udziatdw o tgcznej wartosci nominalnej
3.366.102,75 zt.

2. Sytuacja na rynku funduszy inwestycyjnych

Rok 2022 na rynku funduszy inwestycyjnych przejdzie do historii jako jeden z najtrudniejszych w ciggu
ostatnich dwdch dekad, przede wszystkim za sprawg nadzwyczaj wysokich strat poniesionych
przez inwestorow w funduszach dluznych, stanowigcych najwiekszg czes¢ rynku, a takze zwigzanych z nimi
wyptat. Wzrost inflacji rozpoczety w drugiej potowie 2021 r. byt kontynuowany w kolejnych miesigcach oraz
ulegt drastycznemu przyspieszeniu po inwazji Rosji na Ukraine. Konieczno$é szybkich podwyzek stép
procentowych, bezprecedensowy pod wzgledem tempa wzrost rentownosci dtugu skarbowego oraz zwigzane
z nim dwucyfrowe przeceny wielu funduszy dtuznych bardzo powaznie naruszyly zaufanie inwestoréow
do funduszy obligacyjnych. Dodatkowym czynnikiem wywotujgcym odptywy byta aktywna sprzedaz obligacji
detalicznych Skarbu Panstwa — w catym 2022 r. siegneta ona 57,1 mld z, rosngc 32% r/r. 42% tej kwoty
stanowity zakupy 4-letnich obligacji antyinflacyjnych.

Skumulowane saldo wptat i umorzen funduszy inwestycyjnych otwartych w catym 2022 r. wyniosto -27,37 mid
zt. W olbrzymiej wiekszosci odpowiadaty za nie fundusze polskich obligacji, z ktérych odptyneto 17,46 mid zt.
Wielkosci odptywoéw z kolejnych kategorii — funduszy mieszanych polskich (-2,4 mid zl), mieszanych
zagranicznych (-2,2 mld zt) i dtuznych zagranicznych (-2,0% mld zt) byly juz o rzad wielkosci mniejsze. 2,6 mid
zt odptyneto z funduszy akcyjnych, 1,0 mld zt z rozwigzan skupionych na rynku krajowym, a 1,6 mid z opartych
o akcje zagraniczne. Jedyng kategorig funduszy, ktéra osiggneta lekko dodatnie saldo byty surowce (128,5
min zt), ale w ich wypadku takze nabycia ograniczaty sie do lutego i marca 2022 r. (1,03 mld z). Poza tymi
dwoma miesigcami notowane byly niemal nieustanne odptywy. Na przestrzeni catego roku nie odnotowano
nawet jednego miesigca, w ktérym saldo wptat i umorzen funduszy otwartych byto dodatnie. Zdecydowanie
najnizsze byto w marcu, po wybuchu wojny w Ukrainie, gdy wyniosto -8,76 mid z.

Rok 2022 uptynat na rynku funduszy inwestycyjnych pod znakiem duzych, w wielu przypadkach dwucyfrowych
strat, cho¢ IV kw. 2022 r. przyniést wyrazng poprawe na rynku dtugu. Finalnie straty odnotowato niemalze we
wszystkich kategoriach funduszowych, najwieksze straty zanotowaty fundusze akcji azjatyckich (-20,59%),
akgcji globalnych rynkéw rozwinietych (-20,45%), akcji amerykanskich (-19,69%) oraz akcji globalnych rynkéw
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wschodzacych

(-18,62%). Dwucyfrowe przeceny miaty miejsce takze w dwoch kategoriach obligacyjnych: funduszy diuznych
europejskich uniwersalnych (-13,35%) i dtuznych rynkéw wschodzgcych (-11,75%).

W grudniu 2022 r. fundusze dtuzne miaty 31,9% udziatlu w rynku, tracgc palme pierwszenstwa na rzecz
funduszy aktywow niepublicznych (38,3% rynku). Poza nimi najwieksze udziaty mialy kolejno: fundusze
mieszane (13,3%), akcji (10,9%) oraz absolutnej stopy zwrotu (2,2%). Fundusze pozostatych klas stanowity
3,4% rynku.

Aktywa polskiego rynku funduszy Dynamika

inwestycyjnych [min pin] gru. 20 vs gru.19 gru. 21 vs gru.20 gru. 22 vs gru.21

gru.19 gru.20 gru.21 gru.22 min PLN % min PLN % min PLN %
a!dywoyv 87 466 89 100 100 033 98 178 1634 1,87% 10 933 12.27% -1 855 -1.85%

niepublicznych

dtuzne 111 440 111 687 100 360 81727 247 0,22% | -11327 -10.14% -18 633 -18.57%
mieszane 28 575 35109 40 328 34135 6534 22,87% 5219 14.87% -6 193 -15.36%
akcji 24 959 26773 38 414 27 901 1814 7,27% 11 641 43.48% -10 513 -27.37%
:\l;?gtlﬂtneJ stopy 6537 6139 7438 5607 -398 6,09% | 1299  21.16% 1831 -24.62%
Sekurytyzacyjne 5309 5258 4 462 4259 -51 -0,96% -796 -15.14% -203 -4.55%
Nieruchomosci 2180 2 260 529 465 80 3,67% -1731 -76.59% -64 -12.10%
rynku surowcow 1004 1843 3479 3753 839 83,57% 1636 88.77% 274 7.88%
SUMA 267 470 278 169 295043 256 025 10 699 4,00% 16 874 6.07% -39 018 -13.22%

Zrédto: na podst. danych publikowanych na stronie internetowej pod adresem www.analizy.pl (z pominigciem PPK).

3. Wyniki Spétki oraz stopa zwrotu z aktywoéw

W 2022 roku Spétka osiggneta przychody w wysokosci 47,8 min PLN oraz wypracowata zysk netto na poziomie
+2,6 min PLN i tym samym zrealizowata zaktadany w budzecie wynik finansowy na poziomie 80,1%. Pomimo
pogorszajgcych sie nastrojow Klientdw oraz nizszej wyceny instrumentéw finansowych na rynku funduszy
Spotka zrealizowata dodatni wynik finansowy netto. Zysk brutto Spétki za rok 2022 wyniost 2,8 min PLN, a
podatek dochodowy 167,4 tys. PLN. Jednoczesnie osiggniety zysk netto w biezacym okresie w poréwnaniu
do 2021 roku jest wyzszy 0 58,3%.

Spoéitka nie otrzymywata i nie korzystata z finansowego wsparcia ze srodkdéw publicznych.

Zatrudnienie w Spotce na koniec roku 2022 wyniosto 55,625 FTE wzgledem 50,63 FTE na koniec 2021 roku
(w przeliczeniu na peine etaty).

Przychody prowizyjne spadly o 15,6% r/r przede wszystkim w zwigzku z dystrybucjg tytutéw uczestnictwa w
instytucjach wspdélnego inwestowania

Na koniec 2022 roku warto$¢ aktywéw Klientow zainwestowanych za posrednictwem Xelion wyniosta 4 825
min PLN.

Podsumowanie srodkéw zainwestowanych za posrednictwem DI Xelion

dane na dzien 31/12/2022

srodki Klientow zainwestowane za

posrednictwem Spotki 4825 minPLN

w tym:

instrumenty finansowe 4786 min PLN

srodki pieniezne na rachunkach

pienieznych 40 min PLN
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Struktura AuA

(fundusze inwestycyjne, ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, aktywa zarzgdzane przez TFI| oraz $rodki Klientéw na rachunkach

pienieznych)
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mbezpieczne [zréownowazone [absolutnej stopy zwrotu M®akcyjnei alternatywne ®Epozostate Bsr. narachunkach pienigznych

Udziat Spotki w rynku krajowych detalicznych funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2022 r. wyniost
2,21%. Sprzedaz netto produktow inwestycyjnych w 2022 roku byta dodatnia i wyniosta tgcznie 26,0 min PLN.

Suma bilansowa Spdfki spadta 0 29,7% r/r do wartosci 67,4 min PLN gtéwnie w zwigzku z mniejszym saldem
srodkéw na rachunkach pienieznych klientéw (spadek o 29,4 min PLN r/r). Na koniec roku dziatalnos¢ byta
finansowana w 25,8% z kapitatéw wtasnych Spotki.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 r. stopa zwrotu z aktywéw, obliczona jako iloraz zysku netto
i sumy bilansowej Spotki wyniosta 3,8%.

4. Siec¢ sprzedazy

Na koniec grudnia 2022 roku Spétka swiadczyta swoje ustugi za posrednictwem 179 osob. W trakcie roku
realizowana byla strategia statego poszerzania kompetencji Partneréw Spotki.

Na koniec 2022 roku 174 Partnerow wspotpracujgcych ze Spotkg byto wpisanych do rejestru agentéw firm
inwestycyjnych (co stanowito 77% wszystkich oséb fizycznych wykonujgcych czynnosci agenta firmy
inwestycyjnej w Polsce).

Spotka zbudowata i realizuje wiasny proces weryfikacji wiedzy merytorycznej i doswiadczenia oséb
ubiegajacych sie o wpis do rejestru agentéw firmy inwestycyjnej. W 2022 roku w Spodfce przeprowadzono
cztery sesje egzaminacyjne, w ramach ktérych egzamin z wynikiem pozytywnym ztozyli kolejni Partnerzy
Xelion.

5. Dziatalnos¢ maklerska

W roku 2022 dziatania Spoétki koncentrowaty sie przede wszystkim na usprawnianiu modelu obstugi Klientow
w zakresie $wiadczonych przez Spotke ustug oraz usprawnieniu funkcjonalnym ustugi doradztwa
inwestycyjnego i jej dalszym rozpowszechnianiu wsrod Klientéw Spotki.

W minionym roku Spétka uczestniczyta w 17 emisjach papieréw warto$ciowych w tym 12 emisji dotyczyto
certyfikatow strukturyzowanych, a 5 emisji dotyczyto obligaciji.

Spotka niezmiennie prowadzita i rozwijata dziatalnos¢ skoncentrowang na ustudze przyjmowania
i przekazywania zleceh, w szczegodlnosci dotyczacych jednostek lub tytutdw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ustudze doradztwa inwestycyjnego, a takze ustudze prowadzenia rachunkéw pienieznych
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udostepnionej w celu sprawnego i bezpiecznego realizowania pfatnosci zwigzanych z inwestycjami
prowadzonymi za posrednictwem Spotki. W 2022 Spotka konsekwentnie rozwijala model wspétpracy z
Klientami, oparty na jednej zintegrowanej umowie, w ramach ktérej Klienci uzyskujg dostep do wszystkich
ustug swiadczonych przez Spoétke: poczawszy od ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen, poprzez
komplementarng ustuge prowadzenia rachunkéw pienieznych, konczgc na zaawansowanej ustudze
doradztwa inwestycyjnego swiadczonej w dwéch wariantach.

Na koniec grudnia 2022 r., po ponad dwdch latach od uruchomienia z takiego zintegrowanego modelu
Swiadczenia ustug, korzystato ponad 96% wszystkich Klientéw i objetych nig byto ok. 98% aktywow Klientow
indywidualnych, ktérzy zdecydowali sie na nabycie produktéw finansowych za posrednictwem Spétki w ramach
ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen.

6. Oferta produktowa

Spotka w 2022 r. kontynuowata rozwdj oferty produktowej, stosujgc strategie selektywnego doboru rozwigzan
inwestycyjnych do oferty, majgc nieustannie na wzgledzie wymagajaca i dynamiczng sytuacje rynkowa.

W 2022 r., paleta dostepnych funduszy byla w sposéb selektywny poszerzana we wspotpracy
z dotychczasowymi partnerami, zardowno zagranicznymi, jak i krajowymi. Dodatkowo do oferty Spofki
wdrozono dwa produkty emerytalne w postaci indywidualnego konta emerytalnego oraz indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., w zakresie dziatalnosci podstawowej, Spotka wspotpracowata z 24 instytucjami
finansowymi. W ramach tej wspotpracy Klienci Spétki mogli dokonywaé wyboréw inwestycyjnych sposrod
produktéw zdywersyfikowanych pod wzgledem stopnia ryzyka, horyzontu, przedmiotu oraz waluty inwestyciji.
W ofercie Spétki znajdowaty sie produkty i ustugi tgcznie 18 polskich towarzystw funduszy inwestycyjnych
(TFI) oraz zagranicznych podmiotdw zarzadzajgcych aktywami, w szczegolnosci 213 funduszy w formule
otwartej zarzgdzanych przez lokalne TFI (100 pozycji zorientowanych na rynek polski i 113 pozycji lokujgcych
srodki za granicg), 451 funduszy typu SICAV zarzgdzanych przez zagraniczne podmioty, a takze 37 krajowych
funduszy zamknietych. Spdétka wykonywata czynnosci administracyjne w stosunku do umdéw w ramach
ubezpieczenia z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi zawartych za jej posrednictwem w przesztosci.
Sumarycznie Klienci mieli dostep do 297 ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Oferta Spéiki
umozliwiata réwniez zawarcie umowy o ubezpieczenie na zycie lub na zycie i dozycie (dwa produkty
ubezpieczeniowe). W ofercie Spotki znajdowato sie tez pie¢ programdéw w postaci indywidualnych kont
emerytalnych (IKE), cztery programy w postaci indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz
trzy inwestycyjne programy oszczednosciowe. Dodatkowo, Spétka umozliwia Klientom korzystanie z ustug
asset management Swiadczonych przez cztery towarzystwa funduszy inwestycyjnych. W 2022 r.
za posrednictwem Spotki Klienci mogli wzig€ udziat w 12 emisjach certyfikatéw strukturyzowanych i 3 emisjach
emitowanych przez zagraniczng instytucje finansowg oraz 2 emisjach obligacji korporacyjnych.

7. Dziatania w obszarze IT i Bezpieczenstwa

W 2022 roku w obszarach IT oraz bezpieczenstwa zrealizowano nastepujgce dziatania:

Wykonano peing analize pakietu Office 365 pod katem bezpieczenstwa przetwarzania danych w chmurze
Microsoft, a jej pozytywny wynik zostat zgtoszony do KNF — pozwolito to w szerszym zakresie
wykorzystywac¢ oprogramowanie pakietu.

Wprowadzono Two-Factor Authentication (2FA) — uwierzytelnianie wielopoziomowe dla korzystania
z aplikacji Office 365,

Wykonano testy penetracyjne systeméw krytycznych i wybranych elementéw infrastruktury, ktérych wyniki
zostaty przeanalizowane i rozpoczeto prace nad poprawg zabezpieczen,

Przeprowadzono analize i mozliwosci przeniesienia serwerowni gtdbwnej do innego osrodka przetwarzania
danych i wytoniono podmiot, z ktérym zawarto umowe w tym przedmiocie,

Rozpoczeto rozeznanie rynku pod katem mozliwo$ci optymalizacji kosztéw zwigzanych z utrzymaniem facz
internetowych,

Wykonano modyfikacje systeméw krytycznych, zwigzanych z obstugg Klientow.
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W 2022 roku nie odnotowano zadnej awarii krytycznego systemu Spotki. W ramach kluczowych wskaznikow
efektywnosci jakie sg mierzone w ustugach IT mozemy méwi¢ o realizacji wskaznika SLA na poziomie
99,44 % dostepnosci serwisu Platforma.

Warto$¢ wskaznika wynika z zaplanowanej przerwy technicznej, ktéra miata miejsce w okresie 10-12.06.2022
r., i trwata facznie 48 godzin. W 2022 roku przeprowadzono coroczne testy BCP zaréwno w lokalizacji
podstawowej jak i zapasowej, ktérych wyniki wskazujg na dobre przygotowanie Spoétki do utrzymania
krytycznych proceséw w przypadku wystgpienia sytuacji kryzysowych.

8. Dzialania w obszarze marketingu

W 2022 r. Spotka kontynuowata dziatania w zakresie budowania wizerunku marki poprzez aktywnos$¢
w kanatach online (strona www.xelion.pl, Facebook, LinkedIn, YouTube), statg obecnos¢ ekspertow DI Xelion
w programach tematycznych oraz cykliczng publikacje komentarzy, analiz i raportow.

W obszarze dziatan wspierajacych prowadzong dziatalnos¢ w 2022 r. Spétka kontynuowata standardowe
dziatania edukacyjne dla Klientéw lub potencjalnych Klientéw, w tym wspolnie ze wspotpracujgcymi ze Spoétkg
towarzystwami funduszy inwestycyjnych. Gtéwnym celem realizowanych przez Spotke dziatan w zakresie
organizacji wydarzen o charakterze merytorycznym, kierowanych do obecnych lub potencjalnych Klientow,
jest podnoszenie jakosci swiadczonych na rzecz Klientéw ustug maklerskich oraz nawigzywaniu relacji z
Klientami, ktorych efektem jest czesto decyzja o zwiekszeniu inwestowanych srodkéw za posrednictwem
Spotki.

W ramach tych aktywnosci obecni i potencjalni Klienci Spétki mieli okazje uczestniczy¢ w spotkaniach
merytorycznych, tgczacych prezentacje produktowe z otwartg dyskusjg na temat rynkéw finansowych,
perspektyw rozwoju oraz trendéw. W marcu 2022 r. Spdtka przeprowadzita kolejny — juz XIV — Kongres
Inwestycyjny Xelion, wydarzenie niekomercyjne, ktére od kilkunastu lat stwarza inwestorom mozliwosci
skonfrontowania swojej wiedzy i przemys$len dotyczgcych rynku finansowego z doswiadczeniem i opiniami
wybitnych ekspertow — ekonomistéw, zarzgdzajgcych, analitykéw oraz przedstawicieli swiata biznesu.
Dodatkowo, Spotka powrdcita do organizacji wielu regionalnych inwestycyjnych spotkan bezposrednich, ktore
cieszyly sie duzym zainteresowaniem, w tym w czwartym kwartale odbylo sie m.in. 6 wieczorow
inwestycyjnych.

W 2022 roku rozpoczeliSmy rowniez realizacje cyklu spotkan online pod nazwg ,Inwestycyjne czwartki
XeliON”, podczas ktorych analitycy Spotki odnoszg sie do najwazniejszych wydarzen tygodnia. Oprécz tego,
eksperci Spotki niezmiennie dzielg sie swoimi obserwacjami rynkowymi w ramach komentarzy porannych,
a co miesigc sporzadzajg Barometr Inwestycyjny Xelion, w ktérym odnoszg sie do sytuacji rynkowej oraz
przedstawiajg poglady na okreslone klasy aktywow.

9. Ryzyka wystepujace w dziatalnosci Spoétki

Opracowany przez Spoétke system zarzadzania ryzykiem zaktada podejmowanie ryzyka w sposéb
kontrolowany w celu osiggniecia planow i celéw biznesowych, w tym oczekiwanych wynikow finansowych.

Spolka realizuje ten cel poprzez identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegoélnych
rodzajow ryzyka wystepujgcych obecnie oraz mogacych wystapi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci Spofki.

Funkcjonujgcy w Spotce system zarzgdzania ryzykiem, na ktoéry skiada sie zbior zasad i mechanizmoéw
odnoszacych sie do procesdéw decyzyjnych zachodzacych w Spdtce oraz oceny prowadzonej dziatalnosci
oparty zostat na rozwigzaniach wynikajgcych w szczegolnosci z:

Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych — ,Rozporzgdzenie IFR”,

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE,
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Rozporzagdzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 2021/2284 z 10 grudnia 2021 r. ustanawiajgcego
wykonawcze standardy techniczne do celdéw stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2019/2033 w odniesieniu do sprawozdawczosci nadzorczej firm inwestycyjnych oraz ujawniania
informacji przez firmy inwestycyjne,

Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywow ptynnych, systemu zarzgdzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze
polityki wynagrodzerh w domu maklerskim oraz w matym domu maklerskim,

Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie zakresu, trybu i formy oraz terminéw
przekazywania informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i banki powiernicze.

Z tych wzgleddw system zarzgdzania opiera sie przede wszystkim na stosowaniu sformalizowanych:
zasad stuzagcych okreslaniu wielkosci podejmowanego ryzyka i zasad zarzadzania ryzykiem,

procedur majacych na celu identyfikacje, pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie ryzyka wystepujacego
w dziatalnosci spofki,

limitéw ograniczajgcych ryzyko i zasad postepowania w przypadku ich przekroczenia.

W zwigzku z tym, ze Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. przechowuje srodki pieniezne Klientow (spetniony
jest warunek CMH>0 okreslony w art. 12 Rozporzadzenia IFR), Spétka nie moze by¢ zakwalifikowana do
matych i niepowigzanych wzajemnie firm inwestycyjnych i ma obowigzek utrzymywaé¢ fundusze wiasne = D,
gdzie D definiuje sie jako najwyzszg z nastepujgcych wartosci:

wihasciwy dla firmy inwestycyjnej wymaog dotyczgcy statych kosztéw posrednich obliczony zgodnie z art. 13
Rozporzadzenia IFR,

wiasciwy dla firmy inwestycyjnej staty minimalny wymaég kapitatowy zgodnie z art. 14 Rozporzgdzenia IFR,
wlasciwy dla firmy inwestycyjnej wymodg dotyczacy wspotczynnika K obliczony zgodnie z art. 15
Rozporzagdzenia IFR.

Wymag oparty na wspétczynniku K jest réwny co najmniej sumie wspétczynnikéw K w ramach:
RtC ryzyka dla Klienta,
RtM ryzyka dla rynku,
RtF ryzyka dla firmy.

W zwigzku z tym, iz wspétczynniki RtM oraz RtF opierajg sie na transakcjach zarejestrowanych w portfelu
handlowym firmy inwestycyjnej zawierajgcej transakcje na wtasny rachunek, czy to w imieniu wtasnym, czy
w imieniu Klienta, oraz transakcjach zawieranych przez firme inwestycyjng poprzez wykonywanie zleceh we
wiasnym imieniu na rachunek Klientéw, a Spotka nie posiada zezwolenia w zakresie inwestycji na rachunek
wlasny i zaprzestata Swiadczenia ustug w zakresie wykonywania zlecen, zastosowanie majg jedynie
wspotczynniki K w ramach RtC ryzyka dla Klienta.

Spotka, zgodnie z postanowieniami Rozporzgdzenia IFR klasyfikuje sie do kategorii duzych i powigzanych firm
inwestycyjnych i jest uznana za dom maklerski.

Spodtka zidentyfikowata w swojej dziatalno$ci i uznata za istotne nastepujgce rodzaje ryzyka:
ryzyko wynikajgce z wymogow opartych o wspotczynnik K — ryzyko dla Klienta (RtC),
ryzyko operacyjne,
ryzyko kredytowe, w tym ryzyko koncentraciji,
ryzyko rynkowe,
ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych,
ryzyko utraty reputacji,
ryzyko ptynnosci.
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Ryzyko wynikajace z wymogoéw opartych o wspdétczynnik K — ryzyko dla Klienta (RtC)

Ryzyko wynikajgce z wymogow opartych o wspotczynnik K zwigzane jest z:
zarzgdzanymi aktywami zarbwno w ramach dyskrecjonalnego zarzgdzania portfelem, jak i w ramach
niedyskrecjonalnych uzgodnien stanowigcych biezgce doradztwo inwestycyjne,
przechowywanymi srodkami pienieznymi Klientéw,
aktywami zabezpieczonymi i objetymi administrowaniem,
obstugiwanymi zleceniami Klientow.

PowyZsze ryzyka zarzgdzane sg w ramach ryzyka operacyjnego, kredytowego, koncentracji, rynkowego,
ptynnosci, biznesowego oraz utraty reputaciji.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwos¢ poniesienia straty w wyniku nieadekwatnych lub wadliwych
wewnetrznych procesow, systemow, btedow lub dziatarh podjetych przez pracownika lub wspétpracownika
Spotki oraz na skutek zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko prawne, w tym ryzyko braku zgodnosci prowadzonej dziatalnosci
z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa. Ryzyko operacyjne nie uwzglednia ryzyka reputacji i ryzyka
strategicznego.

Ryzyko prawne oznacza ryzyko poniesienia przez Spotke strat spowodowanych wadami prawnymi lub
niezgodnoscia z powszechnie obowigzujgcym prawem: umoéw, wewnetrznych regulacji prawnych,
dokumentacji zwigzanych z dziatalno$cig maklerskg, ktorych konsekwencjg jest zasgdzenie roszczenia
od Spoiki, uznanie roszczenia w drodze ugody sgdowej/pozasgdowej, zaptacenie kar umownych lub
poniesienie straty z powodu przedawnienia dochodzenia roszczen.

Ze wzgledu na przyjety model biznesowy Spoétki oraz zakres $wiadczonych ustug Spétka uznaje ryzyko
operacyjne za jedno z najbardziej istotnych ryzyk wystepujgcych w jej dziatalnosci.

Ryzyvko kredytowe, w tym ryzyko koncentraciji

Spoétka definiuje ryzyko kredytowe jako ryzyko straty bedgcej wynikiem braku wywigzania sie przez dtuznika
z warunkéw umownych, dotyczacych w szczegdlnosci dokonania pfatnosci. Ryzyko kredytowe obejmuje
réwniez ryzyko rezydualne oraz ryzyko kontrahenta.

Ryzyko rezydualne Spétka definiuje jako ryzyko mniejszej niz zatozona efektywnosci zabezpieczen ryzyka
kredytowego Spoiki.

Ryzyko kontrahenta rozumiane jest jako ryzyko straty w wyniku nie wywigzania sie kontrahenta ze swoich

zobowigzah wobec Spétki oraz ryzyko zmniejszenia wartosci ekonomicznej ekspozycji kredytowej w wyniku
pogorszenia sie zdolnosci kontrahenta do obstugi zobowigzania.

W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Spétka monitoruje i kontroluje takze ryzyko koncentracji. Ryzyko
koncentracji to ryzyko straty w wyniku materializacji ryzyka kredytowego dla:

ekspozycji o wysokiej wartosci w stosunku do pojedynczego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie (dotyczy réwniez wystawcow zabezpieczenia),

ekspozycji o wysokiej wartosci w stosunku do grupy podmiotow, ktérych ryzyko kredytowe uzaleznione jest
od wspolnych czynnikéw, takich jak lokalizacja geograficzna czy sektor gospodarczy,

ekspozyciji o wysokiej wartosci wynikajgcych z jednego rodzaju produktu lub instrumentu finansowego,
jak réwniez rodzaju zabezpieczenia.

Ryzyko koncentracji wynika z posiadanych przez Spotke zaangazowan:

wobec instytucji kredytowych, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Spotki oraz srodki pieniezne
Klientow,
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wobec TFI, na rzecz ktérych $wiadczy ustugi posrednictwa w dystrybucji jednostek lub tytutéw uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych,

wobec TU, na rzecz ktérych Spoétka swiadczy ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego,
Z tytutu zyskow.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest rozumiane jako ryzyko strat z tytutu zmian wartoéci instrumentow dtuznych, instrumentow
kapitatowych, kurséw walut, stop procentowych i cen towaréw (a takze innych czynnikéw rynkowych,
na przyktad zmiennosci wymienionych wyzej czynnikéw ryzyka).

Z uwagi na waski zakres ustug maklerskich $wiadczonych przez Spétke poziom narazenia na ryzyko rynkowe
jest ograniczony.

Ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych

Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkow makroekonomicznych Spoétka definiuje jako ryzyko straty wynikajgcej
z nieuwzglednienia przez modele ryzyka wptywu cyklu gospodarczego, jak réwniez z wptywu cyklu
gospodarczego na wynik z dziatalnosci podstawowej np. spadek przychodéw Spotki zwigzany z awersjg
spoteczenstwa do ryzyka inwestycyjnego w okresach spowolnienia gospodarczego.

Ryzyko biznesowe Spétka natomiast definiuje jako mozliwosé niekorzystnych zmian w poziomie zysku
z dziatalnosci podstawowej, ktére nie sg spowodowane wzrostem ryzyka kredytowego, rynkowego ani
operacyjnego. Ryzyko biznesowe moze wynika¢ w szczegdlnosci z btednych decyzji biznesowych, w tym
réwniez tych o charakterze strategicznym, zmiany pozycji konkurencyjnej Spétki lub zachowan Klientow.

Spoétka uznaje ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych za istotne z uwagi na nastepujace
czynniki:

ryzyko spadku przychodéw z dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
lub tytutéw uczestnictwa funduszy,

wejscie w zycie nowych przepisow prawnych lub zmian przepisow dotychczasowych obowigzujgcych,
regulujgcych bgdz majgcych wptyw na dziatalnos¢ Spofki.

Ryzyko utraty reputaciji

Ryzyko utraty reputacji to obecne lub przyszie ryzyko dla przychoddéw lub kapitatu Spotki wynikajace
z negatywnego odbioru wizerunku Spétki lub innych podmiotéw nalezacych do Grupy kapitatowej przez
Klientéw, kontrahentéw, akcjonariuszy/inwestoréw.

Spotka zarzgdza ryzykiem reputacji przede wszystkim poprzez biezgcg identyfikacje potencjalnych Zrédet
ryzyka reputacji oraz regularne monitorowanie i raportowanie nt. profilu ryzyka do Zarzgdu Spoiki.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynno$ci, to ryzyko utraty zdolno$ci Spétki do terminowego regulowania zobowigzan i pozyskiwania
funduszy na finansowanie przyszltych przeptywéw pienieznych, w walutach, w ktérych Spoétka prowadzi
operacje.

Ryzyka istotne stanowity podstawe kalkulacji kapitalu wewnetrznego w Spoétce, ktory wyliczany byt
przy zastosowaniu ilosciowych i jakosciowych modeli estymacii.

10. Planowane dziatania oraz przewidywana sytuacja finansowa w roku 2023

W roku 2023 dziatania Spétki bedg skoncentrowane na dalszym rozwoju i udoskonalaniu ustug $wiadczonych
na rzecz Klientéw, miedzy innymi w wymiarze technologicznym, ale tez doswiadczenia Klienta w innych
aspektach wspétpracy ze Spotka.

Spotka nadal bedzie kontynuowata dziatania majgce na celu upowszechnianie ustugi doradztwa
inwestycyjnego, rowniez w jej podstawowej formule, jak tez rozwdj oferty w zakresie produktow i rozwigzan
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inwestycyjnych odpowiadajgcych na potrzeby oraz zbieznych z celami inwestycyjnymi Klientow. Nieustannie
Spotka bedzie ktadta réwniez nacisk na budowe pozytywnego doswiadczenia Klienta w zakresie korzystania
z ustug Spotki poprzez doskonalenie jakosci obstugi oraz rozwdj narzedzi dedykowanych Klientom.

W ramach projekcji finansowych na 2023 rok, Spotka zaktada zwiekszenie wolumenu aktywow
Klientéw oraz zwigkszenie przychodéw przede wszystkim w ramach wykonywanych czynnosci po$redniczenia
w dystrybucji funduszy inwestycyjnych oraz oferowania certyfikatow strukturyzowanych, obligacji emitentéw
zagranicznych oraz obligacji korporacyjnych. Osiggniecie zaktadanego wzrostu przychodéw oraz realizacja
zaktadanego wyniku finansowego w duzym stopniu zaleze¢ bedzie od sytuacji na rynkach finansowych oraz
od stanu polskiej oraz Swiatowej gospodarki.

11.Wplyw wojny na Ukrainie i nalozenia sankcji na gospodarke Rosji oraz Bialorusi na dziatalnos¢
Spotki.

Z uwagi na niesprzyjajgca sytuacje na rynkach dtugu i akcji, ktéra ulegta powaznej eskalacji po wybuchu wojny
w Ukrainie, Klienci DI Xelion na przestrzeni 2022 r. wykazywali sklonno$¢ do dziatan zbieznych
z zachowaniem szerokiego rynku funduszy inwestycyjnych. Spétka notowata przez wiekszo$¢ miesiecy
odptywy netto, szczegdlnie nasilone w okresie luty-marzec i dotyczgce przede wszystkim funduszy obligaciji.
Zauwazalny byt takze efekt ucieczki przed ryzykami geopolitycznymi w produkty powigzane z rynkiem
surowcow (zioto, ropa naftowa), a takze na zagraniczne rynki akcyjne nie zagrozone bezposrednio konfliktem,
przede wszystkim na rynek amerykanski. W odréznieniu od roku 2021 spadki wartosci tytutdéw uczestnictwa
miaty bardzo szeroki charakter i utrzymywaty sie przez wiekszo$¢ roku, negatywnie oddziatujgc na dziatalnosc¢
Spolki. Decyzje inwestycyjne Klientow w zakresie instrumentéw finansowych pozostajg niewatpliwie pod
wptywem trwajgcego konfliktu zbrojnego na Ukrainie, zwigzanych z nim sankcji natozonych na Rosje oraz
Biatoru$ oraz decyzji Rady Polityki Pienieznej dotyczgcych stép procentowych. Skumulowane saldo wptat i
umorzen w zakresie inwestycji dokonywanych przez Klientéw za posrednictwem Spotki w catym 2022 r.
wyniosto okoto +26 min zt.

Wskazniki ptynnosciowe Spoétki pozostawaty w catym 2022 r. na bezpiecznych poziomach przy stabilnej bazie
kapitatowej, co swiadczy o przygotowaniu Spoétki do sytuacji kryzysowych, zaréwno od strony operacyjnej, jak
i finansowej. Biorgc pod uwage nadwyzke funduszy wlasnych ponad wymogi regulacyjne oraz wewnetrzne
wynikajgce z apetytu na ryzyko, sytuacje ptynnosciowa, wyniki przeprowadzanych dotychczas testow
warunkow skrajnych Spétka nie identyfikuje istotnego zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci.

Spoétka nie prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy oraz na terytorium panstw objetych sankcjami
gospodarczymi w zwigzku z wybuchem wojny. Plany biznesowe Spoéiki nie zaktadajg rowniez budowania czy
tez rozszerzania skali dziatalno$ci na terytorium wspomnianych panstw.

Spotka nie posiada réwniez zadnych ekspozyciji w portfelu niehandlowym czy tez naleznosci od partnerow
biznesowych, ktérych dziatalno$é gospodarcza zarejestrowana bytaby na Ukrainie, Biatorusi lub w Rosji.

W obliczu intensyfikacji inwazji Rosji na Ukraing i fali niepewno$ci na swiatowych rynkach, istniejg przestanki
dla wystgpienia znaczgcych wahan kurséw walut obcych wzgledem waluty PLN. Spoétka nie jest w stanie
aktualnie oszacowa¢ wptywu roznic kursowych na wynik finansowy w kolejnych okresach sprawozdawczych
ale z uwagi na zobowigzania wynikajgce z zawartych dtugoterminowych umoéw najmu denominowanych w
EUR, wynik finansowy Spoétki moze pozostawac pod wptywem ujemnych réznic kursowych. Z drugiej strony
Spotka uzyskuje czesé przychodéw z tytutu swiadczonych ustug od zagranicznych kontrahentéw w walutach
EUR i USD, co powinno zneutralizowa¢ ewentualne negatywne skutki wptywu réznic kursowych na wynik
finansowy.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z o.0.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Domu Inwestycyjnego
Xelion Sp. z o.0. (,Spoétka"), ktore zawiera sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022
roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku oraz informacje
dodatkowg zawierajacg opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzieh
31 grudnia 2022 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz
umowag Spotki;

e zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zakltadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr 3430/52a/2019 Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2022 r. poz. 1302 z p6zn. zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentow, z pézn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa
i umowa, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwic¢
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzagdzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spdétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdow podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spoétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z bfedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spotki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spotki
zasady kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2022 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci").

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie
0 rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu obowiazujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzagd Spodtki odpowiada za zapewnienie zgodno$ci dziatania Spotki z regulacjami
ostroznosciowymi, w tym za prawidtowo$¢ ustalenia wspoétczynnikéw kapitatowych.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. 5



Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Spodtka
przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegolnosci czy Spotka prawidiowo ustalita wspoétczynniki kapitatowe
przedstawione w nocie nr 20 w sekcji ,Zarzadzanie kapitatem (adekwatnosc¢ kapitatowa)”.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Spotke obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Spoétke w okresie od dnia 1 stycznia 2022
roku do dnia 31 grudnia 2022 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych
w odrebnych przepisach, w szczegolnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spétke
wspotczynnikéw kapitatowych na dzien 31 grudnia 2022 roku, ktore mogtyby miec istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Joanna Ortowska-Filipowicz.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

Joanna Ortowska-Filipowicz Matgorzata Pek-Kocik
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