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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 r.

Rok zakonczony Rok zakonczony

w tysigcach zfotych Nota 31 grudnia 2023 31 grudnia 2022
Przychody netto z dziatalnosci operacyjnej 51435 47 845
Erzychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktow 51079 47 622
inansowych
Inne przychody 2 356 223
Koszty dziatalnosci operacyjnej (49 300) (46 906)
Koszty transakcyjne 3 (257) (190)
Koszty $wiadczen pracowniczych 4 (12 702) (10 824)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkdw (2 496) (2 555)
Amortyzacja (1896) (2 504)
Ustugi obce 5 (30 639) (28 833)
Pozostate koszty operacyjne 6 (1310) (2 000)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 2136 9240
Wynik na instrumentach finansowych 7 191 190
Przychody finansowe 8 1911 1741
Koszty finansowe 9 (152) (113)
Wynik z dziatalnosci finansowej 1950 1819
Zysk przed opodatkowaniem 4 086 2758
Podatek dochodowy 10 (1022) (167)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 3 064 2591
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 11 3 064 2591

Powyzsze sprawozdanie dotyczy dziatalnosci kontynuowanej — nie wystapita dziatalnos¢ zaniechana.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2023 r.

w tysigcach ztotych

Aktywa
Aktywa obrotowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inne aktywa
Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Inne aktywa
Aktywa trwale razem

Aktywa razem

Zobowiazania i Kapitat wiasny
Zobowigzania
Zobowiazania wobec klientow
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy
Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowigzania z tytutu leasingu
Pozostate zobowiazania i rezerwy
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny

Kapitat zakladowy
Kapitat zapasowy
Zyski i straty zatrzymane

Kapitat wlasny razem

Zobowiazania i Kapitat wiasny razem

Nota

12
13
15

16
17
14
15

18
19
20

19
20

21

31 grudnia 2023

31 grudnia 2022

52 977 43012
5598 4 050
525 440

59 100 47502
4 556 3624
1979 1302
14 567 14 558
478 397
21580 19 881
80 680 67 383
49 284 39 807
1256 844

6 793 4 851
57 333 45502
2 544 2360
2314 2153
4 858 4513
62191 50015
13 464 13 464
1961 1313

3 064 2591
18 489 17 368
80 680 67 383
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 r.

w tysigcach ztotych

Stan na dzien 1 stycznia 2022 .

Catkowite dochody ogdtem za okres
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Wypftata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2022 .

Stan na dzien 1 stycznia 2023 r.

Catkowite dochody ogdtem za okres
Przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy

Wypftata dywidendy

Stan na dzien 31 grudnia 2023 r.

Kapitat
zakladowy

13 464

13 464

13 464

13 464

Pozostate

kapitaty

1313

1313

1313

648

1961

Zyski i straty
zatrzymane

2541

2 591
(1313)
(1228)

2591

2591

3 064
(648)
(1943)

3 064

Kapitat
wiasny razem

16 005

2591

(1228)

17 368

17 368

3 064

(1943)

18 489



w tysigcach zfotych
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 r.

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej

Zysk brutto za okres

Korekty
Amortyzacja

Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Qdsetki otrzymane

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz
pozostatych, z wytgczeniem kredytdw i pozyczek

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych i rzeczowych

$rodkdw trwatych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych $rodkow

trwatych

Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych
Nabycie pozostatych instrumentdw finansowych

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

Wypftata dywidendy
Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Rok zakonczony
31 grudnia 2023

Rok zakonczony
31 grudnia 2022

4 086 2758
1896 2 504
(194) (190)

(1637) (1 649)
(1673) 448
11 276 (31 503)
(863) (295)
(176) 737
12715 (27 190)
3 -
(1691) (935)
1970 1893
282 958
(932) (1 826)
(1943) (1 226)
(179) (93)
(3 054) (3 145)
9943 (29 377)
9943 (29 377)
43 034 72411
52977 43 034
49 284 39 809

Informacja dotyczaca wartosci srodkow pienieznych wykazanych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych zostata

zawarta w Nocie nr 12.
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikacyjne jednostki, zakres dziatalnosci

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. (,Spotka™) jest Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowang
w Polsce. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, adres Spotki to ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa.

Spotka zostata utworzona zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 20 wrzesnia 1996 r. Spdtka jest wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000061809.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 471442664.

W dniu 26 marca 2012 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, w sprawie za sygn. Wa XIII KRS 819/12/745, zarejestrowat zmiane umowy
Spdtki w zakresie brzmienia firmy z Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0. na Dom Inwestycyjny Xelion
sp. z 0.0., ha podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki z dnia 15 grudnia 2011 r.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papierow warto$ciowych i towardw gietdowych,

e pozostata dziatalnos¢ wspomagajagca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

e dziatalno$¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych.

Spotka rozpoczeta w dniu 3 marca 2012 r. prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej zwigzanej z rynkiem
papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego
z dnia 18 pazdziernika 2011 r. (decyzja za sygn. akt. DFL/4020/16/50/1/101/1/11).

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmuje:
e przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych,
¢ wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, na rachunek dajacego zlecenie,
e doradztwo inwestycyjne,
e oferowanie instrumentdw finansowych,
e przechowywanie lub rejestrowanie instrumentow finansowych, w tym prowadzenie rachunkow
papierdw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych oraz
e sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakgcji w zakresie instrumentdw finansowych.

Spotka wykonuje dziatalnos¢ maklerska w pozostatym zakresie objetym zezwoleniami Komisji Nadzoru
Finansowego.

W zwiazku z prowadzong dziatalnoscig maklerskg Spdtka podlega statej kontroli sprawowanej przez Komisje
Nadzoru Finansowego na podstawie Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym.

Dziatalno$¢ Spétki prowadzona jest na terenie Polski.

Dla celéw zarzadczych dziatalnos¢ Spétki jest traktowana jako jeden segment operacyijny.

2. Czas trwania dzialalnosci

Czas trwania Spdfki jest nieograniczony.
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3. Okres objety sprawozdaniem
Sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia 31 grudnia 2023 r.

Dane poréwnawcze obejmujg okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 grudnia 2022 r

4. Informacja o wewnetrznych jednostkach organizacyjnych

W sktad Spotki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

5. Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest przez okres 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2023
r. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje zagrozenie dla
kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych korekt niezbednych
gdyby to zatozenie o kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieprawdziwe.

Wskazniki ptynnosciowe Spotki pozostaty w catym 2023 r. na bezpiecznych poziomach przy stabilnej bazie
kapitatowej, co $wiadczy o przygotowaniu Spotki do sytuacji kryzysowych, zaréwno od strony operacyjnej,
jak i finansowej. Biorac pod uwage nadwyzke funduszy wiasnych ponad wymogi regulacyjne oraz wynikajace
z wewnetrznych przepisow (w tym z apetytu na ryzyko), sytuacje ptynnosciowa, wyniki przeprowadzanych
dotychczas testéw warunkéw skrajnych, Spotka nie identyfikuje istotnego zagrozenia dla kontynuagji
dziatalnosci.

Spotka nie prowadzi dziatalnosci na terenie Ukrainy oraz na terytorium panstw objetych sankcjami
gospodarczymi w zwigzku z wybuchem wojny. Plany biznesowe Spétki nie zaktadajg rowniez budowania czy
tez rozszerzania skali dziatalnosci na terytorium wspomnianych panstw.

Spotka nie posiada réwniez zadnych ekspozycji w portfelu niehandlowym czy tez naleznosci od partnerdw
biznesowych, ktdrych dziatalno$¢ gospodarcza zarejestrowana bytaby na Ukrainie, Biatorusi lub w Rosji.

W obliczu trwajacej inwazji Rosji na Ukraine i fali niepewnosci na Swiatowych rynkach, istniejg przestanki dla
wystgpienia znaczacych wahan kurséw walut obcych wzgledem waluty PLN. Spdtka nie jest w stanie aktualnie
oszacowa¢ wptywu réznic kursowych na wynik finansowy w kolejnych okresach sprawozdawczych, ale
Z uwagi na zobowigzania wynikajgce z zawartych dtugoterminowych uméw najmu denominowanych w EUR,
wynik finansowy Spotki moze pozostawac pod wptywem ujemnych réznic kursowych. Z drugiej strony Spotka
uzyskuje czes¢ przychoddw z tytutu Swiadczonych ustug od zagranicznych kontrahentéw w walutach EUR
i USD, co powinno zneutralizowa¢ ewentualne negatywne skutki wplywu rdznic kursowych na wynik
finansowy.

Decyzje inwestycyjne Klientow w zakresie instrumentéw finansowych pozostajg niewatpliwie pod wptywem
trwajacego konfliktu zbrojnego na Ukrainie, zwigzanych z nim sankcji natozonych na Rosje oraz Biatoru$ oraz
decyzji Rady Polityki Pienieznej dotyczacych stop procentowych. Skumulowane saldo wptat i umorzen w
zakresie inwestycji dokonywanych przez Klientow za posrednictwem Spotki w catym 2023 r. wyniosto okoto
+527,2 min PLN.

6. Potaczenie spotek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie z zadng
inng jednostka gospodarcza.

7. Jednostka dominujaca i jednostka najwyzszego szczebla

W dniu 28 stycznia 2022 r. Zarzad spdtki Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. podjat decyzje w sprawie
odsprzedazy nie wiecej niz 25% udziatdw w kapitale zaktadowym Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. na
rzecz cztonkdw organdw DI Xelion, pracownikow oraz wspdtpracownikdw DI Xelion, po cenie za jeden udziat

-8-
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zblizonej do ceny zaptaconej w procesie nabycia udziatdw DI Xelion od Banku Polska Kasa Opieki S.A. Zbycie
udziatéw nastgpito w okresie od 14 lutego do 2 marca 2022 r.

W dniu 15 wrzesnia 2023 r., sad rejestrowy wydat postanowienie o wpisie zmiany danych do rejestru
przedsiebiorcow w zakresie zmiany liczby udziatdéw przystugujgcych Quercus Agent Transferowy
sp. z 0.0. z liczby udziatéw 90 075 do 90 280 sztuk.

Lista udziatowcow posiadajacych udziaty w Spotce bezposrednio w okresie od 2 marca 2022 r. do dnia
wydania niniejszego sprawozdania:

Udziat w . a Udziat w ogolnej
Nazwa podmiotu Liczba udziatow kapitale Liczba glosow liczbie glosow
na ZW
zakladowym na ZW

Akcjonariat mniejszosciowy 29 820 25% 29 820 25%
Quercus Agent Transferowy

sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 90 280 75% 90 280 75%

ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Jednostka dominujgca najwyzszego szczebla sporzadzajgca sprawozdanie finansowe jest Quercus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12,
00-400 Warszawa. Spotka wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej Quercus.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem do dnia wydania sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej Spoiki
jest nastepujacy:

- Sebastian Buczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Artur Paderewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Agnieszka Dejnaka — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Barbara Bielska — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Maciej Klimczak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem do dnia wydania sprawozdania, sktad Zarzadu Spotki jest
nastepujacy:

- Krzysztof Prasat - Prezes Zarzadu,
- Arkadiusz Mastalerek — Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Grzyb — Czlonek Zarzadu,
- Daniel Lipnicki — Cztonek Zarzadu.

Obecnie Spdtka posiada 6 Punktéw Obstugi Klienta oraz 7 Filii Punktéw Obstugi Klienta, usytuowanych
w roznych regionach geograficznych Polski.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, w tym brak portfela kredytowego, Spoétka nie dokonuje
branzowego podziatu ekspozycji wobec poszczegdinych klientdw.
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II. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOéCI, OPIS WAZNIEJSZYCH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktdre zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE” a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez
Spodtke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 28 lutego 2024 r.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w ziotych polskich, ktdry jest walutg prezentacji Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, z wyjatkiem pozycji
wycenianych w wartosci godziwej. Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci zostaty szczegdtowo opisane
w pkt. II niniejszego sprawozdania finansowego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow
i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow
oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co
do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zzrddet. Faktyczna
warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Spdtka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposdb oszacowania
ksiegowe z definicji moga nie pokrywa¢ sie z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze
sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan
w trakcie kolejnego r. obrotowego, zostaty przedstawione ponizej.

Gtoéwne pozycje sprawozdania, z ktdrymi zwigzane sg szacunki ksiegowe to:

e rezerwy na sprawy sporne, gdzie przedmiotem szacunku jest prawdopodobienstwo pozytywnego lub
negatywnego zakonczenia sprawy,

e rezerwy na odprawy emerytalne, gdzie przedmiotem szacunku jest stopa dyskonta, stopa wzrostu
wynagrodzen, inflacja, stopa mobilnosci,

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, gdzie przedmiotem szacunku sg osiggane
w przysziosci zyski podatkowe Spéiki.

Dane bilansowe odnoszace sie do szacunkéw ksiegowych zaprezentowano w nocie 20.
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2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do catego okresu
zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktdore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spodtka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore
zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym.

3. Zmiany stosowanych standardéw rachunkowosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy oraz zmiany do
istniejacych standardéw zostaty wydane przez RMSR, a takze zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
nie weszly jeszcze w zycie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. Spotka ma zamiar
zastosowac je dla okresow, dla ktorych sg obowigzujace po raz pierwszy:

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2023 r. (obowigzujgce w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Zobowigzania dtugoterminowe z
kowenantami, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2023 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — Zobowigzanie z tytulu leasingu w ramach sprzedazy i leasingu
zwrotnego, zatwierdzone w UE dniu 20 listopada 2023 r. (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej).

Ponadto na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastepujgce nowe standardy oraz
zmiany do istniejgcych standardow zostaly wydane przez RMSR i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska:

¢ Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”: Brak wymienialnosci walut
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” oraz MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”: Umowy finansowania dostawcow (obowigzujace w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 roku lub pdzniej),

4. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w zilotych przy
zastosowaniu kursu Sredniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego dzien zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej
sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug Sredniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacego na ten dzien.
Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.
Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej sa
przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajgcym dzien dokonania transakgiji.
Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwej.
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Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni NBP z 31.12.2023 | Kurs $redni NBP z 31.12.2022
euro EUR 4,3480 4,6899
dolar amerykanski usb 3,9350 4,4018
frank szwajcarski CHF 4,6828 4,7679

5. Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki udzielone, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania, tj. przeptywu srodkéw w przypadku
pozyczek i depozytow oraz dacie zaewidencjonowania dokumentu, na podstawie ktdrego powstata naleznosc.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy)
sg ujmowane w dniu dokonania transakcji, ktory jest dniem, gdy Spétka staje sie strong umowy dotyczacej
danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeplywoéw pienieznych z aktywa finansowego s przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktdry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany, jako skfadnik aktywow
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
kwocie netto, wylacznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow
i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
sktadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczes$nie podlegajace kompensacie aktywa
finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Na moment poczatkowego ujecia aktywa finansowe sa klasyfikowane do jednej z nastepujacych kategorii:
e wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

¢ wyceniane do wartosci godziwej przez inne dochody catkowite,

¢ wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat.

Powyzsza klasyfikacja zalezy od modelu biznesowego w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywdw pienieznych (tj. od tego, czy umowne przeptywy pieniezne stanowig
wytacznie splate kwoty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (ang. solely payments of principal
and interest, ,SPPI").

Spotka klasyfikuje swoje aktywa finansowe do jednego z trzech modeli biznesowych, biorgc pod uwage cel
utrzymywania instrumentu finansowego:

e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych,
e utrzymywane w celu uzyskiwania umownych przeptywdw pienieznych i w celu sprzedazy,
e przeznaczone do obrotu oraz inne.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli jednoczesnie spetniajg ponizsze dwa

kryteria:

e aktywa finansowe sg czescig modelu biznesowego, ktdrego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywdw pienieznych z utrzymywanych aktywdw,
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¢ zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktére stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium
SPPI).

Po poczatkowym ujeciu aktywa te sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej

stopy procentowej. Wyliczenie efektywnej stopy procentowej obejmuje wszelkie ptacone

i otrzymywane przez strony umowy prowizje, koszty transakcji oraz inne premie i dyskonta stanowigce

integralng czes¢ efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa finansowe (z wylaczeniem instrumentow kapitatowych) wyceniane sg do wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody , gdy jednoczesnie spetniajg dwa ponizsze warunki oraz nie zostaty wyznaczone do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

o aktywa finansowe sg czescig modelu biznesowego, ktorego celem jest osigganie korzysci z pozyskiwania
kontraktowych przeptywdw pienieznych oraz ze sprzedazy skfadnikow aktywow finansowych,

¢ zgodnie z warunkami umowy aktywa finansowe w okreslonych terminach generujg przeptywy pieniezne,
ktore stanowig jedynie sptaty kapitatu i odsetek od niesptaconej czesci kapitatu (spetnione jest kryterium
SPPI).

Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg zostaja ujete jako zysk lub strata biezacego
okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace tych inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata
biezacego okresu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do kategorii tej Spdtka kwalifikuje instrumenty pochodne (nie bedace instrumentami zabezpieczajgcymi),
dtuzne i kapitalowe papiery wartoSciowe, pozyczki i naleznosci, ktdre nabyto lub zaliczono do tej kategorii
z zamiarem sprzedazy w krdtkim terminie. Ponadto kategoria ta obejmuje aktywa finansowe nieprzeznaczone
do obrotu obowigzkowo wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, ktdre nie spetniajg
kryterium SPPI.

(ii)Pochodne instrumenty finansowe

Spdtka nie uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i zmiany stop
procentowych wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z przyjeta
politykg inwestycyjng, Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

6. Rzeczowe aktywa trwale

(i) Wilasne skiadniki rzeczowych aktywow trwatych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (zob. opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci pkt 9.ii.). Cena nabycia obejmuje cene zakupu skfadnika majatku
(4. kwote nalezng sprzedajacemu, pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majagtku do stanu zdatnego do uzywania, fgcznie
Z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i skfadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne
zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia skifadnika aktywow. Koszt wytworzenia skfadnika Srodkow
trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogdt kosztdw poniesionych przez jednostke w okresie
jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika
majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w
tym rowniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia
obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane wstepny szacunek kosztéw demontazu i usuniecia
sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz przywrdcenia do stanu pierwotnego.
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W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych czesci
sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki aktywow.

(ii) Skiadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych Spotka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych klasyfikowane s jako
prawo do uzytkowania przedmiotu leasingu (PDU). Spotka korzysta ze zwolnienia z rozpoznawania PDU
przewidzianego w MSSF 16 w przypadku leasingéw krdtkoterminowych oraz tych, dla ktorych uzytkowany
sktadnik aktywdw na niska wartos¢. PDU jest ujawniane w momencie przekazania przedmiotu leasingu do
uzytkowania i wyceniane wedtug kosztu. Po dacie rozpoczecia skfadniki PDU wyceniane sg przy zastosowaniu
modelu kosztu pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne straty z tytutu utraty
wartosci oraz skorygowanego z tytutu aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

(iii) Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych, ktdre mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie korzysci
ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwalych. Pozostate naktady sg
ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci Srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sa amortyzowane. Spotka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii Srodkdw trwatych:

e Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
e Pojazdy 4 lata
e Meble i wyposazenie 3-5lat

7. Wartosci niematerialne

(i) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spdtke wykazywane sa w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
(zob. opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt 9.ii.)

(ii) Naklady poniesione w terminie pozniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy, gdy
zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady sa ujmowane,
jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sa metoda liniowg bioragc pod uwage okres ich uzytkowania chyba, ze
nie jest on okreslony. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokreslonym okresem uzytkowania podlegaja
testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg amortyzowane
od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest nastepujacy:

e Licencje 2-5lat
e  Oprogramowanie 2-5lat

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie. Saldo

Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych skiada sie z
okreslonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
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kredyty w rachunkach biezacych, stanowigcych integralng cze$¢ systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi
Spoiki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu finansowym obejmuja Srodki pienigzne (wtasne)
Spotki oraz Srodki pieniezne Klientdw zdeponowane na rachunkach bankowych. Srodki pieniezne Klientow
zakwalifikowane sa jako $érodki o ogranicconym dysponowaniu przez Spdtke, w  zwigzku
z przystugujgcym Klientom roszczeniem wzgledem Spotki o wyptate tych Srodkéw. Spoétka nie wykorzystuje
srodkéw pienieznych Klientdow na wiasne potrzeby i przechowuije je odrebnie od Srodkéw wiasnych.

Spétka zawarfa z Bankiem Pekao S.A. oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy o prowadzenie
rachunkdéw bankowych, ktére reguluja status srodkéw wptaconych przez Klientéw na rachunki prowadzone na
rzecz Spotki przez Bank Pekao SA oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. Srodki Klientdw zgromadzone na tych
rachunkach:

— nie podlegaja, zgodnie z art. 73 ust 5b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi, zajeciu w razie wszczecia postepowania egzekucyjnego przeciwko Spotce

— podlegaja wytaczeniu, zgodnie z art. 73 ust 5¢c Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi z masy upadtosci Spotki w razie ogtoszenia upadtosci Spotki,

— podlegajg ochronie przewidzianej przez system gwarantowania depozytow, zgodnie z art. 26 ust. 3
Ustawy o BFG (z wylaczeniem $rodkéw zgromadzonych w Banku Gospodarstwa Krajowego).

Bank Gospodarstwa Krajowego nie jest podmiotem systemu gwarantowania depozytéw w ramach Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego. Celem tej instytucji jest ochrona stabilnosci sektora finansowego, bez koniecznosci
korzystania ze $rodkéw publicznych. Bank Gospodarstwa Krajowego w tym zakresie podlega Ustawie z
14.03.2003 r. o Banku Gospodarstwa Krajowego. W mys$| przepisow tej ustawy, Minister Finansow zapewnia
Bankowi Gospodarstwa Krajowego fundusze wiasne na poziomie gwarantujacym realizacje zadan oraz $rodki
na utrzymanie norm ptynnosci ptatniczej, a w przypadku likwidacji Banku Gospodarstwa Krajowego -
zobowigzania przejatby Skarb Panstwa. Ponadto Bank Gospodarstwa Krajowego nie posiada zdolnosci
upadtosciowej, tym samym nie moze zmaterializowad sie przestanka do wyptat Srodkéw przez Bankowy
Fundusz Gwarancyjny.

(i) Podziat dziatalnosci przyjety w rachunku przeptywoéw pienieznych

e Dziatalno$¢ operacyjna — $wiadczenie ustug maklerskich i posrednictwa.

e Dziaftalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych oraz sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego, a takze nabywanie i sprzedaz papierow wartosciowych o charakterze
dtugoterminowym.

e Drziatalno$¢ finansowa — pozyskiwanie lub utrata Zrddet finansowania (zmiany w rozmiarach i relacjach
kapitatu wtasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i korzysci.

9. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe

Przyjety przez Spotke model biznesowy zakiada utrzymywanie instrumentdw finansowych w celu uzyskiwania

kontraktowych przeptywdw pienieznych ("utrzymywanie”).

Aktywa, ktore przeszty test SPPI oraz objete s3 modelem biznesowym ,utrzymywanie” i sg wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu.

Spdtka tworzy odpisy aktualizujgce na oczekiwane straty kredytowe (Expected Credit Losses) dla

poszczegdlnych klas aktywdw w oparciu o ponizej opisany model:

1) Odpisy sg aktualizowane na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego.

2) Kwoty odpiséw z poprzedniego kwartatu sg odwracane przez przychody finansowe, zaksiegowaniu podlega
cafa kwota zaktualizowanych odpiséw w ciezar kosztdw finansowych.

3) Wartosci odpiséw wyliczane sg w oparciu o nizej opisany model.

4) Kwoty odpisdéw sa zaokraglane do petnych ztotych dla kazdej klasy aktywdw i pozycji pozabilansowych na
zasadach ogdlnych.
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Spodtka wyrdznia nastepujace klasy aktywow:

a. Srodki pieniezne

b. Lokaty bankowe

c. Instrumenty finansowe
d. Naleznosci od KDPW
e. Naleznosci od klientéow
f.  Naleznosci od TFI

g. Naleznosci od TU

h. Naleznosci od DM

i.

Naleznosci handlowe
j. Naleznosci z tytutu kaugji
W nastepstwie zmian jakosci kredytowej od momentu poczatkowego ujecia aktywa finansowe przechodza
pomiedzy nastepujgcymi koszykami:
a. Koszyk 1 - aktywa, dla ktorych nie nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego — Spoétka rozpoznaje
oczekiwane straty kredytowe w okresie 12 miesiecznym,
b. Koszyk 2 - aktywa, dla ktdrych nastgpit istotny wzrost ryzyka kredytowego — Spotka rozpoznaje
oczekiwane straty kredytowe uwzgledniajac w kalkulacji caty okres zycia aktywow,
c. Koszyk 3 - aktywa, dla ktdrych rozpoznano utrate wartosci — Spdtka rozpoznaje oczekiwane straty
kredytowe uwzgledniajgc w kalkulacji caty okres zycia aktywow,
Model utraty wartosci aktywow bazuje na rozwigzaniach przyjetych w CRR (Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (EU) nr 575/2013 z 26 czerwca 2013 r.
Uzyty model ma zastosowanie do aktywdow zaszeregowanych do kategorii o niskim ryzyku kredytowym
oraz charakteryzujacych sie stabilng jakoscig kredytowa.
Oczekiwana strate wylicza sie na podstawie ponizszego wzoru:

T
EL = EAD * PD x LGD F
* * LGD * CC *365

EL — oczekiwana strata (Expected Loss)

EAD — wartosc ekspozycji (Exposure at Default)

PD — prawdopodobieristwo straty (Probability of Default)

LGD — wartosc straty w momencie niewyptacalnosci (Loss given default)

CCF — oczekiwany poziom wykorzystania udzielonego zobowigzania pozabilansowego (Credit conversion factor)
T — okres trwania (Time to maturity)

Warto$¢ EAD dla instrumentdéw diuznych jest réwne sumie ich wartosci nominalnej oraz odsetek

naliczonych na dzieh wyliczenia odpisdw.

Wartos$¢ PD aktualizowana jest rocznie na bazie raportu S&P (Annual Global Corporate Default Study And

Rating Transitions), gdzie wykorzystywana jest tabela transpozycji Credit Rating for PD.

Dla poszczegdlnych klas aktywdw z punktu 5 niniejszego zasad zastosowane zostaty nastepujace reguly:
a. aktywa z klasy 5.a-c przyjmujace ocene ratingowg zgodng z ratingiem instytucji, ktora przechowuje

badz wyemitowata dane aktywo,

aktywa z klasy 5.d przyjmuja rating zgodny z ratingiem Polski,

aktywa z klasy 5.e otrzymuja ocene BB+,

aktywa z kategorii 5.f-h , przyjmujg ocena ratingowa zgodna z ratingiem Polski minus jeden stopien,
e. aktywa z klasy 5.i-jotrzymujg ocene BB+.

Aktualizacja wartosci ratingdw odbywa sie kwartalnie.

Wspdtczynnik LGD zostat przyjety na poziomie 100% dla wszystkich aktywow.

Wspdtczynnik CCF dla wszystkich aktywow przyjmuje warto$¢ 100% z wyjatkiem aktywow z kategorii 7k.,

gdzie zastosowany wspdtczynnik wynosi 50%.

Okres trwania zostat przyjety na poziomie:
a. 365 dni dla aktywdw z klasy 5a.,

aogw
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rzeczywistym w stosunku do aktywow z klas 5b.-c.,

terminu rozliczeniowego transakcji na GPW, tj. dwodch dni dla aktywow z klas 5d.-e. oraz 5h.,

d. 30 dni wynikajgcym z szacunkowych terminéw regulowania zobowigzan dla aktywéw z klas 5.f-g
oraz 5.i,

e. szacunkowym 90 dni wynikajgcym z termindw wypowiedzenia uméw najmu, z ktorymi zwigzana

jest kaucja dla aktywdw z klasy 5.j.

O O

(ii) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na
utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spodtka dokonuje szacunku wartosci
odzyskiwanej poszczegdlnych aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka generujgcego Srodki pieniezne przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy Srodki
pieniezne jest definiowany, jako najmniejsza identyfikowalna cze$¢ aktywow, ktdra wypracowuje Srodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu. Utrata wartosci osrodka generujgcego Srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci
ujmowana, jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkow),
a nastepnie, jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow lub osrodkéw generujacych Srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza z
ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane s przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki ryzyka
charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw. W przypadku aktywdw, ktdre nie generujg niezaleznych
przeptywdw pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfikowalnego o$rodka
generujgcego Srodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywow przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z
tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy ocenie,
czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do szacowania
wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci bilansowej
sktadnika aktywow pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis
z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

10. Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych skladek

Spotka zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy oraz
majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spotki za kazdy okres
jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne

Spdtka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych
w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika
z przepisow kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowiazanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokoSci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci biezacej.
Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien
bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.
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(iii) Program okreslonych swiadczen - odprawy posmiertne

Spotka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw posmiertnych

w wysokosci zgodnej z przepisami Kodeksu Pracy.

Rezerwa obliczona zostata metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest

w oparciu o wartos¢ obecng przysztych, dtugoterminowych zobowigzan Spotki z tytutu odpraw po$miertnych.

Podstawa do obliczenia rezerwy dla pracownika sg przewidywane kwoty odpraw po$miertnych jakie Spotka

zobowigzana jest wyptaci¢. Dla kazdego roku pracy, az do osiggniecia wieku emerytalnego, przewidywana

kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikdw:

- przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy posmiertnej zgodnie z zapisami Kodeksu Pracy,

—  przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania odprawy
po$miertnej,

—  wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy w Spoice w momencie przewidywanego
otrzymania odprawy (zgodnie z zapisami Kodeksu Pracy, tzn. 100% - za staz mniej niz 10-letni, 300%
- za staz, co najmniej 10-letni oraz 600% - za staz, co najmniej
15-letni),

—  prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy.

Obliczone w powyzszy sposob przewidywane kwoty odpraw pos$miertnych (dla kazdego r. pracy) sa
dyskontowane aktuarialnie na kazdy dzien bilansowy, a nastepnie sumowane.

(iv) Swiadczenia z tytutu rozwiagzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostajg rozpoznane w kosztach, jesli na Spotce
cigzy nieodwotalne zobowigzanie wynikajace z tytutu formalnego, szczegotowego planu rozwigzania stosunku
pracy z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy
w przypadku dobrowolnych odejs¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spotka zlozyla pracownikom oferte
zachecajgca do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba
dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(v) Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta
i s3 odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Spdtka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow
z tytutu krétkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka
jest prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikow w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

(vi) Program diugookresowych swiadczen pracowniczych

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 08 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywdw ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
wynagrodzen w domu maklerskim oraz matym domu maklerskim, w Spdtce wdrozono Polityke Wynagrodzen
oraz Zasady systemu zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osdb zajmujacych stanowiska kierownicze.
Uwzgledniajgc zasady, o ktdrych mowa powyzej, Spotka stosuje nastepujgce szczegdtowe zasady rozliczania i
wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen osdb zajmujacych stanowiska kierownicze:

1) co najmniej 40% zmiennych skfadnikow wynagrodzenia jest uzalezniona od efektdw pracy danej osoby i
jest rozliczana oraz wypfacana w okresie od trzech do pieciu kolejnych lat po roku, w ktérym wyptacono
danej osobie pozostala czes¢ zmiennych skladnikdbw  wynagrodzenia za dany  rok,
z uwzglednieniem cyklu koniunkturalnego oraz z uwzglednieniem charakteru i ryzyka prowadzonej
dziatalnosci przez Spotke,

2) odroczone czesci wynagrodzenia, o ktérych mowa w pkt 1, sa wyptacane w formie pienieznej,

3) przyznanie zmiennego skfadnika wynagrodzenia nastepuje (z zastosowaniem podziatu na cze$¢ premii
ptatnej z gory i czeS¢ premii odroczonej) w podziale na raty przyznane w formie pienieznej i w formie
udziatow fantomowych.

4) w przypadku rozwigzania umowy o prace z osobg zajmujgcg stanowisko kierownicze przed wyptata
ktorejkolwiek z odroczonej czesSci wynagrodzenia, o ktdrych mowa w pkt 1, osoba ta traci prawo do
wyptaty tego wynagrodzenia, z pewnymi zastrzezeniami.
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Zasady, o ktorej mowa w pkt 3, dotyczacej koniecznosci dokonywania odroczenia wyplaty w czasie i podziatu
na czes$¢ pieniezng i czes¢ w formie udziatow fantomowych nie stosuje sie do osoby zajmujgcej stanowisko
kierownicze w przypadkach, o ktorych mowa w Polityce Wynagrodzen Domu Inwestycyjnego Xelion
sp. z 0.0., przyjetej przez Zarzad Spotki i zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg Spétki. Wowczas catosc
zmiennego sktadnika wynagrodzenia jest wyptacona z gory po dokonaniu oceny realizacji celéw i przyznana w
catosci w formie gotowkowej.

Zobowigzanie z tytutu programu dtugookresowych $wiadczen pracowniczych jest ujmowane i wyceniane
w wartosci godziwej oczekiwanych ptatnosci.

11. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spodice cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen
i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.
W przypadku gdy kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajgco wiarygodnie Spotka
ujmuje takie zobowigzanie jako warunkowe. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne
znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdéw srodkow
pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian
warto$ci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wiasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.

(i) Rezerwy na koszty prowizyjne

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci, przy zastosowaniu zasady wspdtmiernosci przychodow i kosztow,
Spodtka tworzy rezerwy na wyptaty wynagrodzen prowizyjnych dla Partnerdw Xelion (osdb wspdtpracujacych ze
Spdtka na podstawie umowy o posrednictwo finansowe). Wycena tych zobowigzan zostata dokonana na
podstawie raportow otrzymanych z Instytucji Finansowych bedgcych podstawa do rozpoznania przychoddw i
Taryf Wynagrodzen dla Partnerow Xelion obowigzujacych w Spétce i odpowiada wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

(ii) Rozliczenia miedzyokresowe
Koszty rozliczane w czasie (aktywa).

Koszty rozliczane w czasie dotyczg wydatkow, ktorych rozliczanie w ciezar rachunku zyskdw i strat nastgpi
w przysztosci, w okresach sprawozdawczych, ktorych te koszty dotycza. Koszty rozliczane w czasie Spdtka
prezentuje w pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”.

Koszty rozliczane w czasie (zobowigzania) oraz przychody przysztych okresow.

Do kosztdow rozliczanych w czasie zaliczane sg rezerwy na koszty rzeczowe wynikajgce ze Swiadczen
wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, Swiadczenia na rzecz pracownikdw, ktore zostang rozliczone
w nastepnych okresach.

12. Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

Spdtka wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych, ktore stanowig naleznosci uczestnika systemu rekompensat od Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych.

Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest zabezpieczenie aktywdw przechowywanych na
rachunkach pienieznych klientéw. System rekompensat tworzony jest z wplat jego uczestnikow oraz pozytkéw
wypracowanych z tych wpflat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat mogg zosta¢ zwrécone domowi
maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa w systemie rekompensat i pod
warunkiem, iz wczesniej srodki te nie zostaty wykorzystane zgodnie z ich przeznaczeniem. Z tego wzgledu,
biorgc pod uwage kryterium kontroli, Spotka nie wykazuje aktywow i zobowigzan dotyczacych systemu
rekompensat w bilansie. Kazdego miesigca KDPW informuje uczestnikdw systemu o naliczonych pozytkach.

Wptaty wnoszone przez Spotke do systemu rekompensat odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat
w pozycji ,Koszty dziatalnosci maklerskiej - Optaty na rzecz rynkéw regulowanych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych”.

Spdtka prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz naliczanych pozytkéw w sposdb umozliwiajacy
ustalenie kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkow.

-19-



Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.
Sprawozdanie Finansowe za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2023 roku

Spdtka wnosi optaty do systemu rekompensat KDPW w zwigzku z prowadzeniem rachunkéw pienieznych na
rzecz Klientow.

13. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie w kwocie wymaganej zaptaty.

14. Zobowiazania wobec klientow

Na zobowigzania klientdow sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania Srodkow
pienieznych na rachunkach nalezacych do klientow,

15. Zobowigzania z tytulu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu sa ujmowane w momencie przekazania przedmiotu leasingu do uzytkowania w
wysokos$ci wartosci biezgcej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w tej dacie.

Opfaty leasingowe sg dyskontowane przy uzyciu stopy procentowej leasingu, jesli mozna z tatwoscig ustalic te
stope lub krancowg stope oprocentowania finansowania zewnetrznego dla Spétki. Zobowigzania wyrazone w
walucie obcej sg wyceniane wg kursu NBP z ostatniego dnia roboczego okresu obrotowego.

16. Przychody

Spotka ujmuje przychody z dziatalnosSci operacyjnej w taki sposdb, aby odzwierciedli¢ przekazanie

przyrzeczonych ddbr lub ustug na rzecz kontrahenta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie,

do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi, zgodnie

z pieciostopniowym modelem ujmowania przychoddw wskazanym w MSSF 15. Ponadto umowa powinna

wskazywaé prawa, obowigzki i warunki ptatnosci ustalone miedzy kontrahentami oraz powinna mieé tres¢

ekonomiczng, tzn. powinna wplyngé na poziom ryzyka, wartos¢ lub termin przeptywdw pienieznych.

Przychdd jest ujmowany, gdy Spotka wypetni swoje zobowigzanie do wykonania $wiadczenia poprzez

przekazanie klientowi kontroli nad towarem lub ustuga. Po dokonaniu oceny zdolnosci i zamiaru kontrahenta

do zaptaty w terminie Spotka rozpoznaje jedynie przychody, ktorych otrzymanie ocenia jako prawdopodobne.

Wysokos¢ przychodu wynika z kontraktowej ceny transakcyjnej, czyli wynagrodzenia, ktérego Spotka oczekuje

w zwigzku z wykonaniem ustugi lub dostarczeniem dobra.

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w proporcji do stopnia realizacji

transakcji na koniec okresu sprawozdawczego pod warunkiem, iz jest mozliwe ich wiarygodne oszacowanie.

Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug

(VAT).

Przychody uzyskiwane w zwigzku z przyjmowaniem i przekazywaniem zlecen Klientéw do Towarzystw Funduszy

Inwestycyjnych rozpoznawane sg w rachunku zyskow i strat w nastepujacy sposob:

e opfaty dystrybucyjne nalezne Spdice ujmowane sg memoriatowo w okresie, kiedy nastgpito nabycie
jednostek lub tytutdw uczestnictwa funduszu,

e wynagrodzenie w zwigzku z obstugg uczestnikow funduszy ujmowane jest w wysokosci rownej wartosci
wykonanych w danym okresie rozliczeniowym czynnosci dodatkowych alokowanych na dane TFI.

Przychody z tytutu optat za prowadzenie rachunkéw ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, ktdrego
dotycza. W przypadku optat pobieranych z gory, przychody rozpoznawane sg proporcjonalnie przez okres za
jaki opfata zostata pobrana.

Sposadb kalkulagji i rozliczen co do zasady odbywa sie w ujeciu miesiecznym.

17. Koszty

Koszty ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie ktdrego dotyczg, tgcznie z niepodlegajacym odliczeniu
podatkiem VAT. Koszty transakcyjne obejmujg optaty na rzecz regulowanych rynkow papierow wartosciowych

oraz na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych, z tytutu transakcji przeprowadzanych za
posrednictwem tych podmiotow.
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Koszty z tytutu zawartych przez Spdétke umoéw najmu (leasingu operacyjnego) ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat tgcznie z kosztami leasingu.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu, ulepszenia srodkéw trwatych
lub wartosci niematerialnych, w okresie budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane
w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

(i) Ptatnosci z tytutu leasingu

Kazda ptatnosc¢ leasingowa jest alokowana miedzy zobowigzanie oraz naliczone odsetki od zobowigzania. Koszt
z tytutu odsetek jest ujmowany w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu, aby uzyskac statg okresowa
stope procentowa od pozostatego salda zobowigzania z tytutu leasingu. Sktadnik aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania jest amortyzowany metoda liniowa przez krotszy z dwoch okresow: okres uzytkowania tego
sktadnika aktywow lub okres leasingu.

Ptatnosci zwigzane z krotkoterminowymi umowami leasingu i leasingami aktywdw o niskiej wartosci sa
ujmowane liniowo jako koszt w rachunku zyskéw i strat. Umowy leasingu krétkoterminowego sg to umowy
leasingowe o okresie leasingu wynoszacym 12 miesiecy lub krétszym.

(ii) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywng stope
procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spotke srodkdw pienieznych, nalezne dywidendy,
zyski i straty z tytutu réznic kursowych, ktdre ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu na zasadzie memoriatowej, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuije sie jako zysk biezgcego
okresu w momencie, kiedy Spdtka nabywa prawa do jej otrzymania. Czes$¢ optaty z tytutu leasingu stanowigca
koszt finansowania, wykazuje sie jako zysk lub strate biezacego okresu przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej.

18. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest, jako zysk lub strata biezacego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia jednostek
oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu
do opodatkowania za dany rok., ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujacych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowa aktywow i
zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany
w przypadku nastepujacych rdéznic przejsciowych: poczatkowe ujecie aktywow lub zobowigzan pochodzacych
z transakgji, ktdra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezagcego
okresu ani na dochdd do opodatkowania, roznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych i
wspotkontrolowanych w zakresie, w ktorym nie jest prawdopodobne, Ze zostang one zbyte
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic przejsciowych
powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejSciowe
roznice odwroca sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub
faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulga
podatkowa i ujemnymi rdznicami przej$ciowymi, s3 ujmowane do wysokosci, do ktdrej jest prawdopodobne, iz
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie
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jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym. W sprawozdaniu
finansowym podatek odroczony wykazywany jest w ujeciu netto.

19. Kapitat wiasny

Kapitaly wiasne stanowig: kapitat zakltadowy, kapitat zapasowy, pozostate kapitaty i fundusze rezerwowe. Do
kapitatow wiasnych Spoétka zalicza rowniez zysk (strate) zarowno z lat ubiegtych jak i z biezacego okresu oraz
odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy ujmowany jest w wysokosci nominalnej okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na pokrycie wydatkow Spoétki w przysztosci.

Zysk netto biezgcego okresu stanowi wynik finansowy wypracowany w biezgcym roku, wynikajacy z rachunku
zyskow i strat.

20. Zobowiazania warunkowe

Spdtka zawiera transakcje oraz zacigga zobowigzania umowne, ktdre nie sg ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako aktywa lub zobowigzania, natomiast powodujg powstanie zobowigzan warunkowych.

Zobowigzanie warunkowe jest:

a) mozliwym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktorych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystagpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
zdarzen, ktdre nie w petni podlegajg kontroli Spétki lub

b) obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w sprawozdaniu, poniewaz:

- nie jest prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

- kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe s3g ujawniane w sprawozdaniu finansowym o ile prawdopodobienstwo ich realizacji
nie jest znikome.
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III. DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny

W okresie sprawozdawczym w Spdtce nie wprowadzono zmian w zasadach rachunkowosci.

2. Porownywalnos$c¢ danych finansowych

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone tak, aby dane finansowe okresu sprawozdawczego mozna byto
porownac z danymi finansowymi tego samego okresu r. ubiegtego. W okresie sprawozdawczym nie byty
dokonane zmiany w prezentacji danych finansowych.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystapily po dniu bilansowym
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym, do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego, nie wystapity znaczace zdarzenia, ktore
nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ktore zostaly ujete
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

5. Informacja o jednostce dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest Quercus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa.
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH

CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 1
PRZYCHODY Z TYTULU POSREDNICTWA W SPRZEDAZY PRODUKTOW Rok zakonczony Rok zakonczony
FINANSOWYCH 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Przychody z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa 47394 44 485
oraz certyfikatow funduszy inwestycyjnych w tym:
a. przychody ze sprzedaZy produktow finansowych TFI Nr 1 9537 6 565
b. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 2 5383 6 269
¢. przychody ze sprzedaZzy produktow finansowych TFI Nr 3 5286 5781
d. przychody ze sprzedaZy produktow finansowych TFI Nr 4 4 530 4 554
e. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 5 3200 3 988
. przychody ze sprzedazy produktow finansowych TFI Nr 6 2 841 2637
g. przychody ze sprzedaZy produktow finansowych TFI Nr 7 2622 2 460
h. przychody ze sprzedaZy produktow finansowych — pozostate TFI* 13 995 12 231
2. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug posrednictwa ubezpieczeniowego 180 198
3. Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 3505 2939
::Z::mdy z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktéw finansowych - 51079 47 622

* Pojedyncze kwoty od poszczegdlnych TFI nie przekraczajg 2.536 tys. PLN w 2023 i 2 138 tys. PLN w 2022 r.
Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug obejmuijg przychody zwigzanie z prowadzeniem rejestréw sponsora oraz przychody
zwigzane z pozyskiwaniem klientéw dla TFI ktdre $wiadczg takim klientom ustugi zarzadzania aktywami.

Nota nr 2
Rok zakonczony Rok zakonczony
IR 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Pozostate 356 223
Inne przychody - razem 356 223

Nota nr 3
Rok zakonczony Rok zakonczony
bezanAlil il el 31.12,2023 31.12,2022
w tysigcach ztotych
1. Na rzecz KDPW S.A. (257) (190)
Koszty transakcyjne - razem (257) (190)

Nota nr 4

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12,.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia (10 688) (9 000)
2. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1808) (1 644)
3. Swiadczenia na rzecz pracownikéw (206) (180)
Koszty swiadczen pracowniczych - razem (12702) (10 824)
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) Rok Rok
SREDNIE ZATRUDNIENIE zakonczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
Przecietne zatrudnienie w okresie obrotowym w etatach 54,58 55,30
Nota nr5
Rok Rok
USLUGI OBCE zakonczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Partneréw DI Xelion z tytutu posrednictwa finansowego
(dystrybucja produktéw TFI) (28 016) (26 706)
2. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Partneréw DI Xelion z tytutu posrednictwa @7 (55)
ubezpieczeniowego
3. Prowizje i inne optaty bankowe (80) (118)
4. Pozostate ustugi obce (2 516) (1954)
Ustugi obce - razem (30 639) (28 833)
Nota nr 6
Rok Rok
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE zakonczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1, Zuzycie materiatéw i energii (405) (452)
2. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym (283) (264)
3. Pozostate koszty rodzajowe 477) (380)
4. Utworzenie rezerwy na sprawy sporne (73) (811)
5. Pozostate (72) (93)
Pozostate koszty operacyjne - razem (1310) (2 000)
Nota nr7
Rok Rok
WYNIK NA INSTRUMENTACH FINANSOWYCH zakornczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach zfotych
1. Wynik na instrumentach finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu 191 190
a) odsetki 191 190
Wynik z operacji instrumentami finansowymi - razem 191 190
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Nota nr 8
Rok Rok
PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Odsetki od lokat i depozytow: 1788 1712
a) odsetki od wiasnych lokat i depozytow 180 122
b) odsetki od srodkow pienieznych klientow 1608 1590
2. Pozostate odsetki 9 6
a) odsetki od kaucji 9 6
b) Odsetki od srodkow w funduszach gwarancyjnych KDPW - _
3. Odpis z tytutu oczekiwanych strat kredytowych 22 23
4. Réznice kursowe netto 92 -
Przychody finansowe - razem 1911 1741
Nota nr 9
Rok Rok
KOSZTY FINANSOWE zakonczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Réznice kursowe netto - (51)
2. Koszty z tytutu odsetek od leasingu (152) (62)
Koszty finansowe - razem (152) (113)
Nota nr 10
Rok Rok
PODATEK DOCHODOWY zakonczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach zlotych
Podatek dochodowy za rok biezacy (1022) (167)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (1022) (167)
Rok zakonczony Rok zakonczony
EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
Zysk brutto przed opodatkowaniem 4 086 2 758
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke procentowg 19% 776 19% 524
Wykorzystanie rdznic przejsciowych nie uwzglednionych w podatku odroczonym 4% 156 6% 176
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychoddéw (rdznice trwate) 2% 90| (19%) (533)
25% 1022 167
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Aktywo oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywdw i zobowigzan:

Aktywa

Rezerwy

Wartoé¢ netto

PODATEK ODROCZONY

31.12.2023

31.12,2022

31.12,2023

31.12,2022

31.12,2023

31.12.2022

w tysigcach ztotych

Odpis aktualizujgcy wartos¢ papierdw
wartosciowych i lokat oraz réznice
kursowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Aktywa / zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Aktywa / zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego netto
ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

1552

1552

1258

1258

(73)

(874)

(947)

(36)

(722)

(758)

(73)

678

605

(36)

536

500

Ze wzgledu na niepewnos¢, co do wynikéw finansowych Spotki w przysztosci oraz fakt, ze poniesione w latach
2003-2009 straty podatkowe nie zostaty w istotnej czesci wykorzystane, Zarzad zadecydowat o rozpoznawaniu
aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy. W sprawozdaniu finansowym podatek odroczony
wykazywany jest w ujeciu netto, tj. w wartosci zerowej.

Notanr11
Rok zakonczony | Rok zakonczony
PODSTAWOWY ZYSK NA JEDEN UDZIAL 31.12.2023 31.12.2022
Zysk netto za rok biezacy (w tysigcach ztotych) 3 064 2591
Srednia wazona liczba udziatéw 120 100 120 100
Zysk przypadajacy na jeden udziat (w ztotych) 25,51 21,57

Podstawowy zysk przypadajacy na jeden udziat obliczony zostat w oparciu o zysk przypadajacy na udziatowcdw poprzez
podzielenie zysku, ktéry na nich przypada przez srednig wazong liczbe udziatéw zwyktych wystepujacych w ciagu danego

okresu.
Rok zakonczony | Rok zakonczony
ROZWODNIONY ZYSK NA JEDEN UDZIAL 31.12.2023 31.12.2022
Zysk netto za rok biezacy (w tysigcach zlotych) 3064 2 591
Srednia wazona liczba udziatéw 120 100 120 100
Zysk przypadajacy na jeden udziat (w ziotych) 25,51 21,57

Rozwodniony zysk przypadajacy na jeden udziat obliczany w oparciu o zysk przypadajacy na udziatowcow poprzez
podzielenie zysku, ktdry na nich przypada przez Srednig wazong liczbe udziatdw zwyktych wystepujacych w ciggu danego
okresu, skorygowana o wptyw wszystkich rozwadniajacych potencjalnych udziatéw zwyktych.

Na 31 grudnia 2023 roku oraz na 31 grudnia 2022 roku w Spotce nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce.
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota nr 12
SRODKI PIENIEiNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2023 31.12.2022

w tysigcach ztotych
1. Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego 3692 3225
2. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych 49 284 39 809
3. Wartos$¢ odpisdw z tytutu utraty wartosci Srodkéw pienieznych (koszyk 1) - (22)
Srodki pieniezne - razem 52977 43 012

Srodki pieniezne klientow na rachunkach bankowych sg przechowywane w zwigzku ze $wiadczeniem ustug
przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw pienieznych.

Efektywna stopa procentowa $rodkéw na rachunkach bankowych w roku 2023 r. wyniosta 8,17%

(w roku 2022: 4,35%).

Zgodnie z metodologig Spotki, w okresie sprawozdawczym nie wystgpita konieczno$¢ utworzenia odpiséw z

tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Nota nr 13
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I UStUG ORAZ POZOSTALE 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz funduszy inwestycyjnych 5559 3648
2. Naleznoéci od towarzystw ubezpieczeniowych 8 11
3. Pozostate 31 391
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate — razem 5598 4 050

Zgodnie z metodologig Spotki, w okresie sprawozdawczym nie wystgpita koniecznoS¢ utworzenia odpisow
z tytutu utraty wartosci. Okres zapadalnosci naleznosci nie przekracza trzech miesiecy.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadajg sie
z naleznosci w EUR na kwote 416 tys. PLN (31 grudnia 2022 r. 125 tys. PLN), z naleznosci w USD na kwote
134 tys. PLN (31 grudnia 2022 r. 161 tys. PLN) oraz naleznosci w CHF na kwote 11 tys. PLN (31 grudnia 2022

r. 0,6 tys. PLN).

Nota nr 14
INSTRUMENTY FINANSOWE WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach zfotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 14 567 14 558
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu — razem 14 567 14 558
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INSTRUMENTY FINANSOWE — TERMIN ZAPADALNOSCI

[do1lr.] [powyzej 1 r.] Razem
w tysigcach ztotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu )
Przeciwdziatania COVID-19 14 567 14 567
Instrumenty finansowe — termin zapadalnosci — razem - 14 567 14 567
asa Cena w
INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC GODZIWA NA 31.12.2023 r. Liczba zt/szt. Wartosc
(31.12.2023)
w tysigcach ztotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 FPC0725 14,500 944,28 13692
Instrumenty finansowe — warto$¢ godziwa — razem 13 692
INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOS$E GODZIWA NA 31.12.2022 r. Liczba C(g';al‘;’ ;L’;;; Wartosé
w tysigcach ztotych
Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu
Przeciwdziatania COVID-19 BGK_FPC0725 14 500 870,20 12618
Instrumenty finansowe — wartos¢ godziwa — razem 12618

Spdtka nie dokonywata kompensacji instrumentéw finansowych oraz nie zawierata uméw, ktére dajg prawo do

przeprowadzania kompensat instrumentow finansowych.

Spdtka posiada notowane na Gieldzie Papierdw Wartosciowych Obligacje Banku Gospodarstwa Krajowego na
rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19, zaliczane do pierwszego poziomu hierarchii wyceny. Instrumenty

finansowe nie sg przedmiotem zabezpieczenia.

Na 31 grudnia 2023 r. Spotka utworzyta odpisy na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do posiadanych
papierdw wartosciowych w wysokosci 7 tys. zt (7 tys. zt na 31 grudnia 2022 r.). Instrumenty finansowe zostaty
przez Spotke zaklasyfikowane do koszyka 1 jako ekspozycje bez utraty wartosci, dla ktorych oczekiwana strata

kredytowa szacowana jest w okresie 12 miesiecy.

Nota nr 15
INNE AKTYWA 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach zlotych

1. Inne aktywa krétkoterminowe 525 440
a. Wpfacone kaucjie - 145
b. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 490 259
¢. Pozostate 35 36

2. Inne aktywa dtugoterminowe 478 397
a. Wptacone kaucjie 359 228
b. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 114 157
¢. Pozostate 5 12

Inne aktywa — razem 1003 837
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Nota nr 16
Urzadzenia techniczne Srodki PDU AN
RZECZOWE AKTYWA TRWALE = q srodki Razem
i maszyny transportu lokali —
w tysigcach ztotych
Wartosc¢ brutto na 01.01.2022 r. 5336 211 6 848 3893 16 288
Nabycie 57 50 3256 180 3543
Zmniejszenie (1 606) (93) (5 384) (397) (7 480)
Wartosc¢ brutto na 31.12.2022 r. 3787 168 4720 3676 12 351
Wartos¢ brutto na 01.01.2023 r. 3787 168 4720 3676 12 351
Nabycie 836 41 1514 7 2398
Zmniejszenie (106) (118) (1 189) (621) (2034)
Wartosc¢ brutto na 31.12.2023 r. 4517 91 5045 3062 12715
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2022 r. (4 964) (109) (5175) (3879) (14 127)
Amortyzacja za okres (178) (13) (1 615) (45) (1851)
Zmniejszenie 1598 42 5206 405 7 251
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2022 . (3 544) (80) (1584) (3519) (8727)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
01.01.2023 r. (3 544) (80) (1584) (3519) (8727)
Amortyzacja za okres (160) (18) (1179) (40) (1397)
Zmniejszenie 106 77 1161 621 1965
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na
31.12.2023 r. (3 598) (21) (1602) (2938) (8159)
Warto$¢ netto na 01.01.2022 r. 372 101 1673 14 2160
Wartosc¢ netto na 31.12.2022r. 243 88 3136 157 3624
Warto$¢ netto na 01.01.2023 r. 243 88 3136 157 3624
Wartosc¢ netto na 31.12,2023 r. 919 70 3443 124 4 556
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Nota nr17

Koncesje, licencje,
oprogramowanie

WARTOSCI NIEMATERIALNE e _Wartosci
pozostale men:::::‘alne
w tysigcach ztotych
Wartos¢ brutto na 01.01.2022 ., 14 827 14 827
Nabycie 724 724
Zmniejszenie (98) (98)
Wartos¢ brutto na 31.12.2022r, 15453 15453
Wartosé¢ brutto na 01.01.2023 r. 15453 15453
Nabycie 1185 1185
Zmniejszenie (14) (14)
Wartosc¢ brutto na 31.12.2023r. 16 624 16 624
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2022 r. (13 521) (13 521)
Amortyzacja za okres (630) (630)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na 31.12.2022r. (14 151) (14 151)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2023 r. (14 151) (14 151)
Amortyzacja za okres (494) (494)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytulu utraty wartosci na 31.12.2023 r. (14 645) (14 645)
Warto$¢ netto na 01.01.2022 r. 1306 1306
Wartos¢ netto na 31.12.2022 r. 1302 1302
Warto$¢ netto na 01.01.2023 r. 1302 1302
Wartos¢ netto na 31.12.2023 r. 1979 1979
Nota nr 18
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach zfotych
Zobowigzania z tytutu wptat Srodkéw pienieznych na rachunki pieniezne 49 284 39 807
Zobowigzania wobec Klientow - razem 49 284 39 807
Nota nr 19
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach zfotych
1. Zobowigzania krdtkoterminowe 1256 844
2. Zobowigzania dtugoterminowe 2 544 2 360
Zobowiazania z tytutu leasingu - razem 3 800 3204

Umowy leasingu dotyczg uzytkowanych w Spétce samochodow stuzbowych, wynajmu powierzchni biurowych

oraz wynajmu szaf serwerowych w ramach ustugi kolokacji (Data Center).
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Platnosci Platnosci
HARMONOGRAM SPLAT ZOBOWIAZAN I: ;!It:;l:.l Odsetki Kapitat Ize ;Z:::::I Odsetki Kapitat
Z TYTULU LEASINGU
31.12.2023 31.12.2022

w tysigcach zlotych
do roku 1406 150 1256 897 95 802
od1do5 lat 2 606 207 2 399 2184 141 2 043
powyzej 5 lat 148 3 145 330 13 317
Razem 4160 360 3800 3411 249 3162
AKTYWA UZYTKOWANE NA PODSTAWIE UMOWY PDU z tyt. najmu Pojazdy osobowe Razem
LEASINGU

w tysigcach ztotych
Stan na poczatek okresu 01.01.2022 r. 1673 101 1774
Amortyzacja (1 615) (10) (1 625)
Zwiekszenia — nowe umowy leasingu 3164 - 3164
Zmiana leasingu 85 - 85
Zmniejszenia — zamkniecie leasingu (178) (50) (228)
Stan na koniec okresu 31.12.2022r. 3129 41 3170
Stan na poczatek okresu 01.01.2023 r. 3129 41 3170
Amortyzacja (1211) - (1211)
Zwiekszenia — nowe umowy leasingu 1876 - 1876
Zmiana leasingu (11) - (11)
Zmniejszenia — zamkniecie leasingu - (41) (41)
Stan na koniec okresu 31.12.2023 r. 3783 - 3783
WARTOSCI UJETE W SPRAWOZDANIU Z ZYSKOW LUB STRAT Rok zakonczony Rok zakonczony
I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2023 31.12.2022

w tysigcach ztotych
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (152) (62)
Koszty amortyzadcji (1211) (1 625)
Koszty leasingu krétkoterminowego (822) (753)
Koszty leasingu niskocennego - -
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Nota nr 20

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG, POZOSTALE

e ' 31.12,2023 31.12,2022

w tysigcach ztotych

1. Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 6793 4 851
a. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 373 300
b. Zobowigzania wobec Skarbu Paristwa 590 397
¢. Rezerwa na swiadczenia pracownicze 1563 963
d. Rezerwa na wynagrodzenia Partnerow Xelion 3626 2411
e. Rezerwa na urlopy 248 194
f. Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 94 297
g. Pozostate zobowigzania 7 12
h. Pozostate rezerwy 292 277

2. Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 2314 2153
a. Rezerwa na swiadczenia pracownicze 539 321
b. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 127 87
¢. Rezerwa na sprawy sporne* 1563 1491
d. Rezerwa na wynagrodzenia Partnerow Xelion 28 187
e. Rozliczenie miedzyokresowe przychodow 57 67

Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy - razem 9107 7 004

* Rezerwa ha sprawy sporne obejmuje rezerwy z tytutu toczacych sie spraw sadowych oraz z tytutu roszczen.
W dniu 23 stycznia 2023 r. zapadt niekorzystny wyrok w sprawie, wskazywanej w wykazie sporéw sadowych,

jako roszczenie obejmujace kwote 600 000 PLN.

Zgodnie z rozstrzygnieciem Sad zasadzit od Spdtki na rzecz powoddw tacznie kwote 600 000 PLN wraz
z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 8 marca 2019 r. do dnia zapfaty oraz kwote 40 834 PLN
tytutem zwrotu kosztdéw procesu, wskazujac, ze odpowiedzialnos¢ Spotki jest solidarna z Agentem Firmy
Inwestycyjnej, skazanym prawomocnym wyrokiem Sadu Okregowego w Jeleniej Gorze z dnia 11 grudnia
2017 r., wobec ktdrego orzeczono S$rodek kompensacyjny w postaci obowigzku naprawienia szkody
wyrzadzonej przestepstwem poprzez zaptate na rzecz powodow kwoty 3 247 935 PLN i 390 000 dolaréw

amerykanskich oraz oddalit powddztwo w pozostatym zakresie.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spodtka podtrzymuje che¢ obrony przed roszczeniami, jako
niezasadnymi. Z uwagi na kierunek rozstrzygniecia Sadu pierwszej instancji, Spotka zawigzata rezerwe na

zasadzone kwoty.

Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa
REZERWY Swiadczenia wynagrodzenia rieﬁ?m; na sprawy Przzzzsrﬁ;e Rreazzee“n';'y
pracownicze | Partneréw Xelion sporne
w tysigcach zlotych
Wartos¢ na 01.01.2022 r. 2397 4 396 201 680 397 8 071
Zwiekszenie 908 28 918 170 811 857 31 664
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania (511) (2 021) (110) - (212) (2854)
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania (1424) (28 695) - - (765) (30 884)
Wartos¢ brutto na 31.12.2022r. 1370 2598 261 1491 277 5997
Wartos¢ na 01.01.2023 r. 1370 2598 261 1491 277 5997
Zwiekszenie 1771 28 691 80 72 942 31556
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania (241) (945) (80) - (42) (1 316)
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania (670) (26 689) (5) - (885) (28 249)
Wartos¢ brutto na 31.12.2023 r. 2229 3 655 248 1563 292 7 987
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Do kalkulacji rezerwy z tytutu odpraw posmiertnych (ujete w rezerwie na S$wiadczenia pracownicze)
zastosowano nastepujgce wartosci parametrow:

— stopa dyskontowa — 5,07%,

— tablice $miertelnosci zgodnie z Tablice zycia 2022 r.,

— prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzkg — 0,45%

Analiza wrazliwosci wynikéw wyceny na dzien 31 grudnia 2023 roku na zmiane podstawowych zatozen
aktuarialnych przedstawia sie nastepujgco:

Stopa dyskonta finansowego Stopa wzrostu wynagrodzen
TYTUL REZERWY
-0,5 p.p- +0,5 p.p. -1 p.p. +1 p.p.
w tysigcach ztotych
1. Odprawy emerytalne 118 107 102 124
2. Odprawy rentowe 15 14 14 15
3. Odprawy po$miertne 96 89 85 101
Rezerwy facznie 229 210 201 240
Nota nr 21
KAPITAL WEASNY 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
Warto$¢ udziatéw na poczatek okresu 13 464 13 464
Wartos¢ udzialow na koniec okresu (w petni optacone) 13 464 13 464
Warto$¢ nominalna 1 udziatu w ztotych 112,11 112,11

Na dzien 31 grudnia 2023 r. liczba wyemitowanych udziatdw wynosita 120 100 sztuk. W okresie
sprawozdawczym nie nastgpita zmiana w liczbie wyemitowanych udziatéw. Wszystkie wyemitowane udziaty
zostaty w petni optacone. Umowa Spdiki nie przewiduje udziatdw o szczegdlnych uprawnieniach — udziatow
uprzywilejowanych.

Zarzadzanie kapitalem (adekwatnosc¢ kapitatowa)

Zarzadzanie kapitatem w Spofce ma na celu utrzymywanie kapitatdw wiasnych na poziomie zabezpieczajgcym
interesy inwestoréw, wierzycieli i wspdtpracownikdw oraz wsparcie biezacej dziatalnosci i strategii rozwoju
Spdtki. W tym celu polityka zarzadzania kapitatem podporzadkowana jest przestrzeganiu regulacji ustawowych
dotyczacych zasad wyznaczania wymogow kapitatowych, ktdre zostaty okreslone w Rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcym rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014
i (UE) nr 806/2014 — ,Rozporzadzenie IFR".

W zwigzku z tym, ze Spotka przechowuje $rodki pieniezne klientow (spetniony jest warunek CMH>0 okreslony
w art. 12 Rozporzadzenia IFR gdzie CMH oznacza Client Money Held) nie moze byc¢ zakwalifikowana do matych
i niepowigzanych wzajemnie firm inwestycyjnych i ma obowigzek utrzymywac fundusze wiasne > D, gdzie D
definiuje sie jako najwyzszg z nastepujgcych wartosci:
— wilasciwy dla firmy inwestycyjnej wymdg dotyczacy statych kosztéw posrednich obliczony zgodnie z art.
13 Rozporzadzenia IFR,
— wilasciwy dla firmy inwestycyjnej staty minimalny wymdg kapitatowy obliczony zgodnie z art.
Rozporzadzenia 14 IFR,
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- wihasciwy dla firmy inwestycyjnej wymodg dotyczacy wspotczynnika K obliczony zgodnie z art.
Rozporzadzenia 15 IFR.

Wymdg oparty na wspotczynniku K jest rowny co najmniej sumie wspdtczynnikow K w ramach:
— RtC (risk to Clients) ryzyka dla klienta,
—  RtM (risk to Market) ryzyka dla rynku,
— RtF (risk to Firm) ryzyka dla firmy.

W zwigzku z tym, iz wspdtczynniki RtM oraz RtF opierajg sie na transakcjach zarejestrowanych w portfelu
handlowym firmy inwestycyjnej zawierajgcej transakcje na wtasny rachunek, czy to w imieniu wiasnym, czy
w imieniu klienta oraz transakcjach zawieranych przez firme inwestycyjng poprzez wykonywanie zlecen we
witasnym imieniu na rachunek klientdw, a Spdtka nie posiada zezwolenia w zakresie inwestycji na rachunek
wihasny i nie Swiadczyta w 2023 r ustug w zakresie wykonywania zlecen, zastosowanie majg jedynie
wspotczynniki K w ramach RtC ryzyka dla klienta.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. najwyzsza wartos¢ w zakresie wymogu D stanowit dla Spotki wymog kapitatowy
dotyczacy statych kosztow posrednich.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na analogiczny dzien roku poprzedniego, tj. na dzien 31 grudnia 2022 r. dane
dotyczace funduszy wiasnych Spotki oraz wymogdw kapitatowych w zakresie funduszy wiasnych okreslonych
w Rozporzadzeniu IFR zostaty zamieszczone ponizej:

Pozycja - w tysigcach ziotych 31.12.2023 31.12.2022

Fundusze wlasne 14 204 14 267
[Kapitat Tier I 14 204 14 267
[Kapitat podstawowy Tier I 14 204 14 267
||Kapital dodatkowy Tier I 0 0
Kapitat Tier I 0 0
Wymogi w zakresie funduszy wiasnych 5478 5850

— wymdg dotyczacy statych kosztédw posrednich 5478 5850

— staty minimalny wymadg kapitatowy 652 703

— wymog dotyczacy wspdtczynnika K 482 521
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier I 259,30% 243,88%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu podstawowego Tier 11137 10991
Wspotczynnik kapitatu Tier I 259,30% 243,88%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu Tier I 10 096 9 880
Laczny wspotczynnik kapitatowy 259,30% 243,88%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tacznego kapitatu 8726 8 417

Informacja o naruszeniu wspétczynnikow adekwatnosci kapitatowej

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem oraz do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, Spotka
nie odnotowata przypadkéw naruszenia wspotczynnikdw adekwatnosci kapitatowej.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Przyjete przez Spotke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére majg wplyw na jej
funkcjonowanie w przysztosci, ktadac w tym procesie najwiekszy nacisk na zarzadzanie ryzykiem operacyjnym,
ryzykiem kredytowym, ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym oraz
ryzykiem ptynnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja wewnetrznych procesow biznesowych
pozwalajgca na ograniczenie kosztow i strat wynikajgcych z ryzyka operacyjnego oraz zapewnienie stabilnego

rozwoju Spotki poprzez wdrozenie i funkcjonowanie spdjnego i efektywnego procesu identyfikacji, kontroli,
oceny, monitorowania, pomiaru i raportowania ryzyka operacyjnego, w szczegdlnosci:
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— zapewnienie i utrzymanie zgodnosci dziatania Spotki z obowigzujgcym prawem,

- zwiekszenie bezpieczenstwa aktywdw powierzonych przez klientéw, jak réwniez kapitatu Spotki,
— utrzymywanie ryzyka operacyjnego na akceptowalnym i uzasadnionym biznesowo poziomie,

— usprawnianie procedur i proceséw w celu redukcji ryzyka operacyjnego.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym strat

z niewyptacalnosci klientdw lub kontrahentdw.

jest ograniczenie Spotki  mogacych  wynikac

Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest minimalizacja strat wynikajacych z niekorzystnych zmian kurséw
walutowych oraz stop procentowych,

Celem zarzadzania ptynnoscig finansowa jest zabezpieczenie Spotki przed jej niewyptacalnoscig. Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie krotkoterminowym,
a nastepnie aranzacje odpowiednich zrédet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje
w trakcie normalnej dziatalnosci Spotki.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwoSC poniesienia straty w wyniku nieadekwatnych lub wadliwych
wewnetrznych procesow, systemow, bteddw lub dziatan podjetych przez pracownika lub wspodtpracownika
Spotki oraz na skutek zdarzen zewnetrznych. Ryzyko operacyjne uwzglednia m.in. ryzyko prawne, w tym ryzyko
braku zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa (ryzyko
compliance), jak réwniez ryzyko outsourcingu oraz ryzyko technologiczne i techniczne.

Ryzyko kredytowe

Spdtka stosuje polityke kredytowa, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezagco. Dodatkowo, zgodnie z Rozporzadzeniem IFR Spdtka monitoruje i kontroluje ryzyko koncentracji.
Maksymalne ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie nastepujgco:

EKSPOZYCJE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE 31.12,2023 31.12,2022

w tysigcach zfotych
1. Srodki pieniezne 52 977 43 012
2. Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 14 567 14 558
3. Inne naleznosci 5988 4471

Najwieksze zaangazowania Spotki wobec innych podmiotow ksztattowaty sie nastepujaco:

ZAANGAZOWANIA POWYZEJ 1 MLN PLN 31.12.2023 31.12.2022

w tysigcach zfotych
1. Naleznosci od Banku Pekao SA 27 340 30797
2. Naleznosci od Banku Gospodarstwa Krajowego 25 637 12 215

Ryzyko rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumie sie ryzyko utraty wartosci aktywdow, wzrostu poziomu zobowigzan lub
negatywnej zmiany wyniku finansowego w rezultacie wrazliwosci na zmiennos¢ okreSlonych parametréw
rynkowych (np.: kursow walut, stop procentowych, cen na rynku).

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej przejawia sie w podejmowanych przez Spétke decyzjach inwestycyjnych w zakresie
wihasnych s$rodkow pienieznych. Nadwyzki Srodkéw pienieznych Spotka moze lokowaé w lokaty bankowe
o réznym terminie zapadalnosci oraz obligacje Skarbu Panstwa badz obligacje objete gwarancjami Skarbu
Panstwa. Spdtka nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej. Na dzien
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31 grudnia 2023 r. nie wystepowaly istotne ekspozycje naleznosci oraz zobowigzan krotkoterminowych
wrazliwe na ryzyko stopy procentowe;j.

Ryzyko kursowe

Spdtka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, ktdrej czesc jest denominowana w walucie obcej, a takze
w zwigzku z ujeciem w bilansie zobowigzan z tytutu leasingu (najem powierzchni biurowych) wyrazonych
w walucie. Spdtka nie stosuje transakgcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Na dzien 31 grudnia
2023 r. naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna skfadaja sie z naleznosci w EUR
na kwote 416 tys. PLN (31 grudnia 2022 r. 125 tys. PLN), z naleznosci w USD na kwote 134 tys. PLN (31
grudnia 2022 r. 161 tys. PLN) oraz naleznosci w CHF na kwote 11 tys. PLN (31 grudnia 2022 r. 0,6 tys. PLN).

W przypadku przeliczenia naleznosci i zobowigzan w walucie obcej na dzien 31 grudnia 2023 r. i 31 grudnia
2022 r., zmiana wartosci waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 5% spowodowataby nastepujgcg zmiane
wyniku brutto:

31.12.2023 31.12.2022

NALEZNOSCI I ZOBOWIAZANIA
wzrost 0 5% | spadek o0 5% | wzrosto 5% | spadek o 5%

w tysigcach ztotych
1. W walucie EUR (152) 152 (149) 149
2. W walucie USD 7 7) 8 (8)
3. W walucie CHF 1 (1) - -
Razem (144) 144 (141) 141

Spdtka nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spotke obowigzkdw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktdre rozliczane sa w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnosScig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spodtka zawsze posiadata ptynnos¢ wystarczajacg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.

Spdtka ma zapewnione Srodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajacej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkow operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje jednak
ekstremalnych sytuacji, ktdrych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak na
przyktad kleski zywiotowe.

Spdtka nie posiadata na dzien 31 grudnia 2023 r. otwartych linii kredytowych, ani kredytéw w rachunku
biezacym.

Struktura aktywdéw i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2023 r. wg termindw zapadalnosci aktywow

i wymagalnosci zobowigzan przedstawiona jest w ponizszej tabeli. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig
umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.
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f‘;l;l;léT‘;’JmQETYWOW Do 1 1-3 3-6 6-12 Ponad 1 Bezterminow Razem
miesigca miesiecy | miesiecy | miesiecy rok e
w tysigcach ztotych
Srodki pieniezne i ich i i i i
1. ekwiwalenty 3692 49 285 52977
2. Naleznosci i inne aktywa 5601 3 3 25 365 604 6 601
3. Instrumenty finansowe - - - - 14 567 - 14 567
Warto$ci niematerialne i
4, prawne - - - - 1979 1979
5. Rzeczowe aktywa trwate - - - - 4 556 4 556
Aktywa razem 9 293 3 3 25 14 932 56424 | 80680
1. Zobowigzania i rezerwy 4183 1052 1030 1784 3076 51 066 62191
2. Kapitaty - - - - - 18 489 18 489
Pasywa razem 4183 1052 1030 1784 3076 69 555 80 680
Luka 5110 (1 049) (1027) | (1759) 11 856 (13131)
Luka skumulowana 5110 4061 3034 1275 13131 -

Termin zapadalnosci / wymagalnosci zdecydowanej wiekszosci aktywow i zobowigzan Spdtki, ze wzgledu na
swoj charakter, przypada na pasmo powyzej roku lub bezterminowe. Ryzyko niedopasowania termindw
i wystapienia utraty ptynnos$ci zostato uznane jako nieistotne.

Firma inwestycyjna zobligowana jest posiada¢ kwote aktywdw ptynnych réwnowazng co najmniej jednej
trzeciej wymogu w zakresie statych kosztéw posrednich (wymdg okreslony w Rozporzadzeniu IFR).
W calym okresie objetym sprawozdaniem finansowym poziom aktywdw ptynnych Spotki znaczaco przewyzszat
regulacyjny wymog dotyczacy ptynnosci. Na dzien 31 grudnia 2023 r. oraz na analogiczny dzien roku
poprzedniego, tj. na dzien 31 grudnia 2022 r. dane dotyczace poziomu aktywdw ptynnych oraz wymogu
w zakresie ptynnosci ksztattowaly sie nastepujgco:

Aktywa ptynne - w tysigcach ztotych 31.12.2023 31.12.2022
Wolne od obcigzen depozyty krétkoterminowe w instytucji kredytowej 3692 3205
Obligacje Skarbu Panstwa lub obligacje objete gwarancjami Skarbu Panstwa 14 567 14 558
Razem aktywa piynne 18 259 17 763
Limit (1/3 wymogu w zakresie statych kosztéw posrednich) 1826 1950
Wskaznik 1000% 911%

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien
31 grudnia 2023 r. i 31 grudnia 2022 r. ze wzgledu na fakt, Zze sg to w wiekszosci instrumenty wymagalne/
zapadalne w terminie do 3 miesiecy. Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jaka dany sktadnik aktywdw
mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakgji, innej niz sprzedaz
pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.
Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z warto$ciami bilansowymi:
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31.12.2023 31.12.2022
WYCENA
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
w tysigcach ztotych
Naleznosci z tytutu dostaw ustug oraz pozostate i inne aktywa 6123 6123 4 490 4490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 52977 52977 43 012 43 012
Instrumenty finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 14 567 14 499 14 558 12 618
Zobowigzania z tytutu leasingu (3 800) (3 800) (3204) (3204)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (9107) (9107) (7 004) (7 004)
Razem 60 760 60 692 51 852 49 912
Transakcje z podmiotami powigzanymi
TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI Srodki N . . . .
POWIAZANYMI pieniezne Naleznosci | Zobowigzania | Odsetki | Sprzedaz| Zakupy
w tysigcach ztotych
2023
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA oraz zarzadzane przez nie fundusze - 1150 - 9 654 -
2022
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
SA oraz zarzadzane przez nie fundusze - 662 - 6 618

Transakcje z Quercus TFI SA oraz z zarzgdzanymi przez nie funduszami dotyczg wynagrodzenia prowizyjnego
naleznego Spdtce z tytutu Swiadczenia ustug posrednictwa finansowego polegajacych na dystrybucji produktow
Quercus TFI SA. Warto$¢ transakcji zostata wykazana tacznie z optatami manipulacyjnymi pobranymi przez
Quercus TFI SA od Klientéw oraz optatami zwigzanymi z prowadzeniem rejestrow sponsora, tgcznie w kwocie
2.768 tys. PLN (w 2022 r. - 523 tys. PLN). Warunki obrotu ze stronami powigzanymi nie odbiegajg w sposob
istotny od warunkdw rynkowych, ktére ustalajg miedzy sobg niezalezne strony.
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Transakcje z kadra kierownicza

Dane o wynagrodzeniu kadry kierowniczej zawierajg ponizsze tabele. Spétka w latach 2022-2023 nie udzielata

pozyczek cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej.

WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY Rok zakonczony Rok zakonczony
KIEROWNICZE] 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Rada Nadzorcza 59 62
2. Zarzad 1715 1955
3. Kadra kierownicza 1391 1682
Razem 3165 3 699
WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY Rok zakonczony | Rok zakoriczony
KIEROWNICZE] 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1, Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1495 1252
2. Swiadczenia po okresie zatrudnienia 65 231
3. Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze 155 472
Razem 1715 1955

Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spotki oraz przeglad
pakietow konsolidacyjnych za rok 2023 opiewa na kwote 98 tys. PLN brutto (za rok 2022 — 88 tys. PLN brutto).

Rok zakonczony | Rok zakonczony
WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach zfotych
1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 71 63
2. Inne ustugi po$wiadczajace 54 48
Razem 125 121

Na inne ustugi poswiadczajace za okres od 1 stycznia r. do 31 grudnia 2023 r. sktadajq sie:

- badanie rocznego pakietu grupowego Spdtki za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2023 r.,

- przeglad $rodrocznego pakietu grupowego Spétki za okres od 1 stycznia 2023 r. do 30 czerwca 2023 r.,

- ustuga atestacyjna polegajgca na ocenie wypetniania przez Spotke w roku obrotowym konczacym sie
31 grudnia 2023 r. wymogow w zakresie przechowywania aktywow klientdbw wynikajacych z
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 maja 2018 r. w sprawie szczegofowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust, 2 ustawy
o0 obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, w celu spetnienia wymogoéw okreslonych
w § 138 ust. 9 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie zakresu, trybu
i formy oraz terminow przekazywania informacji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktorych mowa w art.
70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i banki powiernicze.
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Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Plan na 2024 rok
przewiduje osiggniecie przez Spotke dodatniego wyniku finansowego.

Propozycja Zarzadu dotyczaca podziatu wyniku finansowego netto

Zarzad proponuje przeznaczy¢ cze$¢ zysku za okres sprawozdawczy na wyptate dywidendy na rzecz

udziatowcow. Wyptata dywidendy nie spowoduje obcigzen podatkowych po stronie Spofki.

Zdarzenia po dacie bilansowej
Po dacie bilansowej nie wystgpily zdarzenia, ktdre mialyby znaczacy wplyw na dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym.
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VI. DANE UZUPELNIAJACE

1. Papiery wartosciowe Klientow

Spodtka prowadzi na rzecz emitentdw papierdw wartosciowych rejestry sponsora. Klienci posiadajacy papiery
warto$ciowe przechowywane w rejestrach sg klientami, ktorzy zawarli z Domem Inwestycyjnym Xelion
sp. z 0.0. Umowe o $wiadczenie ustug maklerskich i innych ustug przez Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0..
Instrumenty finansowe ztoZzone na rejestrach sponsora nie s aktywami Spoiki i nie sa ujawniane w bilansie,
Spodtka nie jest bezposrednio narazona na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej ani ryzyko rynkowe
wigzgce sie z tymi instrumentami finansowymi, gdyz nie gwarantuje tych inwestyciji.

PAPIERY WARTOSCIOWE KLIENTOW 31.12.2023 31.12.2022
w tysigcach ztotych
1. Papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu 11 090 1134
a) notowane na rynku Catalyst GPW SA 11 090 1134
2. Papiery wartosciowe niedopuszczone do publicznego obrotu 151 773 149 575
Razem 162 863 150 709

2. Zobowiazania warunkowe

Na dzien bilansowy warto$¢ przedmiotéw sporu w 3 przypadkach, gdzie Spdtka wystepowata w charakterze
pozwanego lub potencjalnego pozwanego wynosita 7 333 tys. PLN w tym rownowartos$¢ 390 tys. USD.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1) potencjalne roszczenie, identyfikowane przez Spotke wobec twierdzen klientow bedacych osobami fizycznymi
nie prowadzacymi dziatalnosci gospodarczej w zakresie naprawienia szkody wynosi rGwnowartos¢ 4 782 tys.
PLN

2) pozostate sprawy obejmujg roszczenia zwigzane z odpowiedzialno$cig za szkode wzgledem Klientéw (dwa
przypadki — facznie na kwote 2 550 tys. PLN).

Spdtka utworzyla w zwigzku z toczacymi sie sprawami spornymi rezerwy w wysokosci 1 563 tys. PLN. W
przypadku gdy ryzyko uznania odpowiedzialnosci Spotki w postepowaniu sgdowym nie zostato zakwalifikowane
przez Spdtke jako istotne tj. mniejsze niz 50%, odstapiono od utworzenia rezerwy.

Spdtka nie posiada na dzieh 31 grudnia 2023 r. zobowigzan warunkowych innych niz wynikajacych ze spraw
spornych.
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Warszawa, dnia 28 lutego 2024 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2023 rok

1. Informacje ogdine.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0. (dalej jako ,Spotka”), zostata zawigzana aktem notarialnym
z dnia 20 wrzesnia 1996 r. na czas nieokreslony i wpisana do rejestru handlowego przez Sad Rejonowy
dla miasta todzi w dniu 4 listopada 1996 r. pod numerem RHB 6101. Spétka ma siedzibe w Warszawie,
pod adresem ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa. Spoétka nie posiada wyodrebnionych Oddziatow
(zaktaddw).

Skiad Zarzadu w okresie od 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku nie ulegat zmianie i wygladat
nastepujgco:

— Krzysztof Prasat — Prezes Zarzadu,

— Arkadiusz Mastalerek — Cztonek Zarzadu,

— Tomasz Grzyb — Cztonek Zarzadu,

— Daniel Lipnicki — Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku nie ulegat zmianie
i wygladat nastepujaco:

— Sebastian Buczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Artur Paderewski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

— Agnieszka Dejnaka — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Barbara Bielska — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Maciej Klimczak — Cztonek Rady Nadzorczej (Sekretarz).

1.1. Zakres dziatalnosci Spotki wynikajacy z udzielonych zezwolen KNF.

Spoétka prowadzi dziatalnos¢ maklerskg na podstawie zezwolenia wydanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego poczgwszy od marca 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka posiadata zezwolenie
na $wiadczenie ustug maklerskich w zakresie:

przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentoéw finansowych,

przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkoéw papierow
warto$ciowych (w ramach ustugi prowadzenia Rejestru Sponsora Emisji) oraz prowadzenia rachunkow
pienieznych (stuzgcych do dokonywania rozliczen w zwigzku z nabywanymi lub zbywanymi
za posrednictwem DI Xelion instrumentami finansowymi),

doradztwa inwestycyjnego,

sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze ogdlnym
dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentow finansowych,

oferowania instrumentéw finansowych.

Spétka prowadzi dziatalnosé wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

1.2. Sad prowadzacy rejestr.

Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, w dniu 19 listopada 2001 roku, pod numerem 0000061809.

1.3. Numer identyfikacji podatkowej.

Urzad Skarbowy nadat Spotce numer NIP 725-14-09-492.
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1.4. Numer identyfikacji statystycznej.
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spofce numer statystyczny REGON 471442664.

1.5. Zmiany organizacyjne w Spélce w okresie sprawozdawczym.

Spétka w 2023 roku dziatata w oparciu o Regulamin Organizacyjny ustalony uchwatg Zarzadu nr 73/2/2022
z dnia 6 czerwca 2022 roku i zatwierdzony uchwatg Rady Nadzorczej nr 30/RN/2022 z dnia 7 czerwca 2022
roku, a nastepnie zmieniony Uchwatg Zarzadu nr 31/2/2023 z dnia 27 marca 2023 roku i zatwierdzony uchwatg
Rady Nadzorczej nr 13/RN/2023 z dnia 29 marca 2023 r.

1.6. Zmiany wysokosci kapitatu zakladowego.

W 2023 r. nie dokonano zmiany kapitatu zaktadowego Spétki.

1.7. Zmiana w strukturze wilascicielskiej Spotki.

W dniu 15 wrzesnia 2023 r., sgd rejestrowy wydat postanowienie o wpisie zmiany danych do rejestru
przedsiebiorcow w zakresie zmiany liczby udziatéw przystugujgcych Quercus Agent Transferowy sp. z 0.0. z
liczby udziatéw 90 075 do 90 280 sztuk.

Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. posiadat, na dzien 31 grudnia 2023 roku, 90.280 udziatéw o tgcznej
wartoéci nominalnej 10.121.290,80 zt. natomiast pozostali udziatowcy posiadali tgcznie 29.820 udziatow
0 fgcznej wartosci nominalnej 3.343.120,20 zt.

2. Sytuacja na rynku funduszy inwestycyjnych.

Wbrew konsensusowym przypuszczeniom rok 2023 okazat sie bardzo dobry z perspektywy zachowania
rynkéw akcji. Gospodarki wykazaty sie znacznie wiekszg niz przypuszczano odpornoscig na podwyzki stop
procentowych, co wplyneto na znacznie wiekszg aktywnos$¢ inwestorow. Bardzo dobrze odzwierciedlity
to wzrosty wartosci wptywdw do funduszy inwestycyjnych oraz zachowania indekséw wiekszosci
Swiatowych gietd.

Skumulowane saldo wptat i umorzen funduszy inwestycyjnych otwartych w catym 2023 r. wyniosto w Polsce
18,70 mid zt. wg danych udostepnionych przez Analizy Online. W olbrzymiej wiekszosci odpowiadaty za nie
fundusze polskich obligacji, do ktdérych naptyneto 17,93 mid zt. Wielkos¢ naptywéw z kolejnych kategorii —
funduszy mieszanych zagranicznych i dtuznych zagranicznych osiggneta podobng wartos¢ — dodaty do bilansu
po 1,56 mld zt, osiggajgc razem 3,13 mld zt sumy salda wptat i umorzen. Kolejne kategorie funduszy osiggaty
juz saldo ujemne. Wielko$¢ odptywow z kolejnych kategorii — z funduszy mieszanych polskich (-0,73 mld zt),
funduszy surowcowych (-0,93 mid zt). 0,80 mld zt odptyneto z funduszy akcyjnych, 0,08 mld z rozwigzan
skupionych na rynku krajowym, a 0,72 mld zt z opartych o akcje zagraniczne. Na przestrzeni catego roku we
wszystkich miesigcach odnotowano dodatnie saldo wptat i umorzen funduszy otwartych. Zdecydowanie
najwyzsze naptywy do funduszy otwartych byly widoczne w lipcu i listopadzie 2023 r. i wyniosty odpowiednio
2,34 mld zti 2,28 mid zt.

Rok 2023 uptynat na rynku funduszy inwestycyjnych pod znakiem duzych, w wielu przypadkach dwucyfrowych
wzrostéw wartosci aktywow. Najwieksze wzrosty miaty miejsce w dwoch kategoriach obligacyjnych: funduszy
dtuznych polskich papierow skarbowych (+65,64% wzrostu aktywéw) i funduszy dtuznych globalnych
uniwersalnych (+346,03% wzrostu aktywdw). Rok 2023 byt pozytywny jednak takze dla akcji, przede
wszystkim za sprawa znaczacych wzrostow wycen. Aktywa funduszy akcji polskich zwiekszyty sie
z 15,80 mld zt do 21,41 mld zt (+35,5%), a funduszy akcji zagranicznych z 12,14 mid zt do 14,18 mid z
(+16,8%). Finalnie jedne z najwiekszych spadkoéw odnotowaly natomiast fundusze akcji tureckich
(-54,59%), akcji azjatyckich (-30,53%), a takze alternatywne fundusze absolutnej stopy zwrotu (-33,38%).
Co najmniej w pierwszych dwoch wypadkach byt to efekt zaréwno salda naptywéw, jak i zmiany wycen.
Dwucyfrowe spadki aktywow miaty miejsce takze w kategoriach funduszy: nieruchomosci (-26,98%) i rynkéw
surowcowych (-22,96%). W grudniu 2023 r. fundusze dtuzne posiadaty najwiekszy udziat w rynku wynoszacy
(36,72%), wyprzedzajac tym fundusze aktywow niepublicznych (33,11%). Poza nimi najwieksze udziaty miaty
kolejno: fundusze mieszane (12,33%), akcji (11,81%) oraz fundusze absolutnej stopy zwrotu i fundusze
wierzytelnosci, ktorych udziat w rynku wyniést po (1,98%). Fundusze pozostatych klas stanowity 1,07% rynku.
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Aktywa polskiego rynku funduszy Dynamika

inwestycyjnych [min pin] gru. 21 vs gru.20 gru. 22 vs gru.21 gru. 23 vs gru.22

gru.20 gru.21 gru.22 gru.23 min PLN % min PLN % min PLN %
a}(tywoyv 89 116 100 121 100 293 99 789 11 005 12,35% 172 0,17% -504 -0,50%

niepublicznych

diuzne 112 515 100 645 82110 110700 -11 870 -10,55% | -18 535 -18,42% 28 590 34,82%
mieszane 35273 40 402 34 313 40179 5128 14,54% -6 089 -15,07% 5 866 17,10%
akcji 26 815 38326 27 940 35589 11511 42,93% | -10 386 -27.10% 7 649 27,37%
ifvfgt'ﬁt”ej stopy 6 061 7290 5515 5973 1228  2025% | -1775  -24.35% 458 8,31%
Sekurytyzacyjne 5258 4610 4762 5963 -648 -12,33% 152 -3,30% 1202 25,23%
Nieruchomosci 2260 528 472 345 -1732 -76,63% -56 -10,60% -127 -26,98%
rynku surowcow 1870 3553 3756 2893 1683 90,04% 203 5,70% -862 -22,96%
SUMA 279 169 295 475 259 161 301 431 16 305 584% | -36314 -12 29% 42 272 16,31%

Zrédio: na podst. danych publikowanych na stronie internetowej pod adresem www.analizy.pl (z pominieciem PPK).

3. Wyniki Spoétki oraz stopa zwrotu z aktywow.

W 2023 roku Spodtka osiggneta przychody w wysokosci 51,4 min PLN oraz wypracowata zysk netto na poziomie
+3,1 min PLN i tym samym zrealizowata zakiadany w budzecie wynik finansowy. Realizacja wyniku na
zakfadanym poziomie mozliwa byta dzieki dodatniej sprzedazy netto instrumentéw finansowych oraz dzieki
wzrostowi ich wyceny. Zysk brutto Spotki za rok 2023 wyniost 4,1 min PLN, a podatek dochodowy 1,0 min
PLN. Jednocze$nie osiggniety zysk netto w biezgcym okresie w poréwnaniu do 2022 roku jest wyzszy
0 18,3%. Przychody prowizyjne wzrosty o 7,4% r/r przede wszystkim w zwigzku z dystrybucjg tytutow
uczestnictwa w instytucjach wspélnego inwestowania.

Spotka nie otrzymywata i nie korzystata z finansowego wsparcia ze $srodkéw publicznych.

Zatrudnienie w Spoice na koniec roku 2023 wyniosto 56,625 FTE wzgledem 55,625 FTE na koniec 2022 roku
(w przeliczeniu na petne etaty).

Na koniec 2023 roku warto$¢ aktywow Klientow zainwestowanych za posrednictwem Xelion wyniosta 5 908
min PLN.

Podsumowanie wartosci srodkéw zainwestowanych za posrednictwem DI Xelion

dane na dzien 31/12/2023

Srodki Klientéw zainwestowane za

posrednictwem Spotki 5907,6 min PLN

w tym:

instrumenty finansowe 5858,5 min PLN

$rodki pieniezne na rachunkach

pienigznych 49,3 min PLN
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Struktura AuA (min PLN)

(fundusze inwestycyjne, ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, aktywa zarzadzane przez TFI oraz srodki Klientéw na rachunkach

pienieznych)
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Udziat Spoétki w rynku krajowych detalicznych funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2023 r. wyniést
2,01%. Sprzedaz netto produktow inwestycyjnych w 2023 roku byta dodatnia i wyniosta tgcznie 527,2 min
PLN.

Suma bilansowa Spotki wzrosta 0 19,7% r/r do wartosci 80,7 min PLN gtownie w zwigzku z wiekszym saldem
$rodkdw na rachunkach pienieznych Klientéw (wzrost o 9,5 min PLN r/r). Na koniec roku dziatalno$¢ byta
finansowana w 22,9% z kapitatéw wiasnych Spéiki.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 r. stopa zwrotu z aktywow, obliczona jako iloraz zysku netto
i sumy bilansowej Spotki wyniosta 3,8%.

4. Sie¢ sprzedazy.

Na koniec grudnia 2023 roku Spotka Swiadczyta swoje ustugi za posrednictwem 165 oséb. W trakcie roku
realizowana bylta strategia statego poszerzania kompetencji Partnerow Spofki.

Na koniec 2023 roku 162 Partneréw wspotpracujgcych ze Spotkg byto wpisanych do rejestru agentéw firm
inwestycyjnych (co stanowito 74% wszystkich oséb fizycznych wykonujgcych czynnoéci agenta firmy
inwestycyjnej w Polsce).

Spétka zbudowata i realizuje witasny proces weryfikacji wiedzy merytorycznej i doSwiadczenia oso6b
ubiegajgcych sie o wpis do rejestru agentéw firmy inwestycyjnej. W 2023 roku w Spoice przeprowadzono trzy
sesje egzaminacyjne, w ramach, ktérych egzamin z wynikiem pozytywnym ztozyli kolejni Partnerzy Xelion.

5. Dziatalno$¢ maklerska.

W roku 2023 dziatania Spotki koncentrowaty sie przede wszystkim na dwdch kluczowych projektach.

Pierwszym z nich byto wdrozenie nowego procesu oraz systemu do obstugi Klienta firmowego. Dzieki temu
obecnie réwniez Klient firmowy ma dostep do podgladu swoich inwestycji za posrednictwem aplikacji
internetowej. Rozszerzono roéwniez zakres oferowanych produktéw dla Klienta firmowego o produkty
strukturyzowane oraz obligacje.
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Drugim kluczowym projektem byto state usprawnianie modelu obstugi Klientow w zakresie $wiadczonych przez
Spétke ustug oraz usprawnianie funkcjonalne ustugi doradztwa inwestycyjnego i jego dalsze
rozpowszechnianie wsréd Klientdéw Spétki.

Spotka niezmiennie prowadzita i rozwijata dziatalno$¢ skoncentrowang na ustudze przyjmowania
i przekazywania zlecen, w szczegolnosci dotyczacych jednostek lub tytutdw uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, ustudze doradztwa inwestycyjnego, a takze ustudze prowadzenia rachunkow pienieznych
udostepnionej w celu sprawnego i bezpiecznego realizowania ptatnosci zwigzanych z inwestycjami
prowadzonymi za posrednictwem Spofki.

W 2023 Spétka zakonczyta proces migracji Klientéw (osoby fizyczne) do modelu wspodtpracy opartego na
jednej zintegrowanej umowie, w ramach ktoérej Klienci uzyskujg dostep do wszystkich ustug $wiadczonych
przez Spoétke: poczgwszy od ustugi przyjmowania i przekazywania zlecen, poprzez komplementarng ustuge
prowadzenia rachunkow pienieznych, konczac na zaawansowanej ustudze doradztwa inwestycyjnego
$wiadczonej w dwoch wariantach.

6. Oferta produktowa.

W 2023 r. Spotka kontynuowata rozwoj oferty produktowej, niezmiennie stosujgc strategie selektywnego
doboru rozwigzan inwestycyjnych do oferty, tak aby klienci Spétki mogli dokonywac wyborow inwestycyjnych
sposréd starannie dobranych produktéw, zdywersyfikowanych pod wzgledem stopnia ryzyka, horyzontu,
przedmiotu oraz waluty inwestycji.

W 2023 r. paleta dostepnych funduszy byta poszerzana we wspétpracy z dotychczasowymi partnerami,
zaréwno zagranicznymi, jak i krajowymi. Ponadto, grono partnerow Spotki zostato poszerzone o VIG/C-
Quadrat TFI S.A - w ramach tej wspétpracy paleta dostepnych funduszy inwestycyjnych zostata wzbogacona
0 8 pozycji produktowych w formule otwartej.

Jednoczesnie w calym 2023 roku Spotka byla uczestnikiem szeregu ofert publicznych oraz rozszerzyta
wspolprace z kolejnym emitentem Goldman Sachs International w zakresie produktow strukturyzowanych
i obligacji, otwierajac tym samym klientom Spétki droge do inwestycji w obligacje i certyfikaty strukturyzowane
emitowane przez jeden z kluczowych podmiotéw na miedzynarodowym rynku finansowym).

Na dzien 31 grudnia 2023 r. w zakresie dziatalnosci podstawowej, Spétka wspotpracowata tgcznie z 19
polskimi towarzystwami funduszy inwestycyjnych (TFl) oraz zagranicznymi podmiotami zarzgdzajgcymi
aktywami. W ramach tej wspotpracy klienci mieli do dyspozycji 237 funduszy w formule otwartej zarzadzanych
przez lokalne TFI, 433 strategii w ramach SICAV zarzgdzanych przez zagraniczne podmioty, certyfikaty
inwestycyjne 2 funduszy inwestycyjnych zamknietych. Spétka wykonywata réwniez czynno$ci obstugi
uczestnikow niemal 30 funduszy zamknietych, ktérych certyfikaty oferowata w przesztosci. Ponadto, Spétka
wspotpracowata z dwoma zagranicznymi instytucjami emitujgcymi obligacje oraz certyfikaty strukturyzowane,
a takze uczestniczyta w emisjach obligacji korporacyjnych krajowego podmiotu.

Spétka wykonywata rowniez czynnosci agencyjne na rzecz 5 zaktaddw ubezpieczen. Sumarycznie klienci mieli
dostep do ponad 200 ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych wramach uméw ubezpieczenia
z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi zawartych za posrednictwem Spotki w przeszitosci. Oferta
Spotki umozliwiata rowniez zawarcie umowy o ubezpieczenie na zycie lub na zycie i dozycie (dwa produkty
ubezpieczeniowe).

W ofercie Spotki znajdowato sie tez 5 programéw w postaci indywidualnych kont emerytalnych (IKE),
cztery programy w postaci indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz dwa inwestycyjne
programy oszczednosciowe, dostarczane przez lokalne TFIl. Dodatkowo, Spétka umozliwia Klientom
korzystanie z ustug asset management swiadczonych przez cztery towarzystwa funduszy inwestycyjnych.

7. Dziatania w obszarze IT i bezpieczenstwa.

W 2023 roku, w obszarze IT i bezpieczenstwa zrealizowano szereg dziatan majgcych na celu poprawe
funkcjonalnosci oraz bezpieczenstwa proceséw operacyjnych prowadzonych w Spétce, a takze
optymalizujgcych koszty.

Jednoczesnie w 2023 r. wdrozono projekt podigczenia do baz Ministerstwa Cyfryzacji umozliwiajgcej
weryfikacje Klienta z wykorzystaniem aplikacji mObywatel — mDowéd,
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W 2023 r. odnotowano dwie awarie w obszarze infrastruktury teleinformatycznej, o tgcznym czasie
niedostepnosci systemu krytycznego wynoszgcym 1 godz. i 11 min. Niedostepnosé systemu nie wplyneta na
terminowg realizacje zlecen Klientéw. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, do Spotki nie wptyneta
zadna reklamacja zwigzana z w/w awariami. W nastepstwie zidentyfikowanych incydentéw uruchomiono
niezbedne dziatania ograniczajgce ryzyko wystgpienia podobnych zdarzeh w przysztosci.

W ramach kluczowych wskaznikéw efektywnosci jakie sg mierzone w ustugach IT, realizacja wskaznika SLA
dla dostepnosci systemu Platforma w roku 2023 r. byt na poziomie: 99,4343 %.

Wartos¢ wskaznika jest sktadowg zaréwno niedostepnosci systemu z powodu awarii jak rowniez tzw. ,okien
serwisowych” w ktérych wykonywane sg wdrozenia nowych wersji systemu.

Coroczne testy BCP wykonane w 2023 r. nie wykazaty nieprawidtowosci i wskazujg na dobre przygotowanie
Spétki do utrzymania krytycznych procesow w przypadku wystgpienia sytuacji kryzysowych.

8. Dzialania w obszarze marketingu.

W 2023 r. Spotka zintensyfikowata dziatania w zakresie budowania wizerunku marki poprzez aktywnosc¢
w kanatach online (strona www.xelion.pl, Facebook, Linkedln, YouTube), statg obecnos¢ ekspertéw DI Xelion
w publikacjach tematycznych oraz cykliczng publikacje komentarzy, analiz i raportéw.

W ramach wyzej wskazanych aktywnosci w szczegdlnosci kontynuowany byt cykl spotkan online pod nazwg
SInwestycyjne czwartki XeliON”, podczas ktérych analitycy Spétki odnosza sie do najwazniejszych wydarzen
tygodnia. W 2023 r. popularnosc tego formatu istotnie wzrosta — jeden odcinek wyswietla nawet 9 tysiecy
uzytkownikéw. Oprécz powyzszego, eksperci Spétki niezmiennie dzielg sie swoimi obserwacjami rynkowymi
w ramach komentarzy porannych, a co miesigc sporzadzajg Barometr Inwestycyjny Xelion, w ktérym odnoszg
sie do sytuacji rynkowej oraz przedstawiajg poglady na okreslone klasy aktywow.

W obszarze dziatan wspierajgcych prowadzong dziatalno$¢ Spoétka kontynuowata standardowe dziatania
edukacyjne dla klientéw lub potencjalnych klientéw, w tym wspolnie ze wspétpracujgcymi ze Spotkg
instytucjami finansowymi. Gtéwnym celem dziatan w zakresie organizacji wydarzen o charakterze
merytorycznym, kierowanych do obecnych lub potencjalnych klientéw Spéiki, jest podnoszenie jakosci
$wiadczonych klientom ustug maklerskich oraz nawigzywanie relacji z klientami, ktérych efektem jest czesto
decyzja o inwestowaniu srodkéw za posrednictwem Spétki. W ramach tych aktywnosci w 2023 r. obecni
i potencjalni klienci Spétki mieli okazje uczestniczy¢ w spotkaniach merytorycznych, tgczacych prezentacje
produktowe z otwartg dyskusjg na temat rynkéw finansowych, perspektyw rozwoju oraz trendéw. W listopadzie
2023 r. Spotka zorganizowata XV Kongres Inwestycyjny Xelion — wydarzenie niekomercyjne, ktére od
kilkunastu lat stwarza inwestorom mozliwosci skonfrontowania swojej wiedzy i przemyslen dotyczgcych rynku
finansowego z doswiadczeniem i opiniami wybitnych ekspertéw — ekonomistow, zarzgdzajgcych, analitykow
oraz przedstawicieli $wiata biznesu oraz nauki. Dodatkowo, Spotka zorganizowata dla klientéw i potencjalnych
klientéw ponad 90 regionalnych inwestycyjnych spotkan bezposrednich, (w tym 6 konferencji z cyklu Wieczér
Inwestycyjny Xelion), ktore cieszyly sie duzym zainteresowaniem.

9. Ryzyka wystepujace w dziatalnosci Spotki.
Opracowany przez Spotke system zarzadzania ryzykiem zaktada podejmowanie ryzyka w sposob
kontrolowany w celu osiggniecia planéw i celow biznesowych, w tym oczekiwanych wynikéw finansowych.

Spétka realizuje ten cel poprzez identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz kontrolowanie poszczegdlnych
rodzajow ryzyka wystepujacych obecnie oraz mogacych wystgpi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci Spotki.

Funkcjonujgcy w Spoéice system zarzgdzania ryzykiem, na ktory skfada sie zbiér zasad i mechanizméw
odnoszacych sie do proceséw decyzyjnych zachodzacych w Spotce oraz oceny prowadzonej dziatalnosci
oparty zostat na rozwigzaniach wynikajgcych w szczegdélnosci z:

Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych — ,Rozporzadzenie IFR”,

Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi oraz zmieniajgca dyrektywy 2002/87/WE, 2009/65/WE,
2011/61/UE, 2013/36/UE, 2014/59/UE i 2014/65/UE,

Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) nr 2021/2284 z 10 grudnia 2021 r. ustanawiajgcego
wykonawcze standardy techniczne do celow stosowania rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
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(UE) 2019/2033 w odniesieniu do sprawozdawczo$ci nadzorczej firm inwestycyjnych oraz ujawniania
informacji przez firmy inwestycyjne,

Rozporzadzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 8 grudnia 2021 r. w sprawie szacowania kapitatu
wewnetrznego i aktywdw ptynnych, systemu zarzadzania ryzykiem, badania i oceny nadzorczej, a takze
polityki wynagrodzerh w domu maklerskim oraz w matym domu maklerskim,

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 22 lutego 2019 r. w sprawie zakresu, trybu i formy oraz terminéw
przekazywania informaciji przez firmy inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, i banki powiernicze.

Z tych wzgledow system zarzgdzania opiera sie przede wszystkim na stosowaniu sformalizowanych:
zasad stuzgcych okres$laniu wielkosci podejmowanego ryzyka i zasad zarzgdzania ryzykiem,

procedur majacych na celu identyfikacje, pomiar lub szacowanie oraz monitorowanie ryzyka wystepujgcego
w dziatalnosci spéiki,

limitdw ograniczajgcych ryzyko i zasad postepowania w przypadku ich przekroczenia.
W zwigzku z tym, ze Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. przechowuje $rodki pieniezne Klientéw (spetiony
jest warunek CMH>0 okreslony w art. 12 Rozporzadzenia IFR, gdzie CMH oznacza Client Money Held),

Spétka nie moze by¢ zakwalifikowana do matych i niepowigzanych wzajemnie firm inwestycyjnych i ma
obowigzek utrzymywac fundusze witasne = D, gdzie D definiuje sie jako najwyzsza z nastepujacych wartosci:

wiasciwy dla firmy inwestycyjnej wymog dotyczacy statych kosztow posrednich obliczony zgodnie z art. 13
Rozporzgdzenia IFR,

wiasciwy dla firmy inwestycyjnej staty minimalny wymog kapitatowy zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia IFR,
wiasciwy dla firmy inwestycyjnej wymoég dotyczacy wspodiczynnika K obliczony zgodnie z art. 15
Rozporzadzenia IFR.

Wymog oparty na wspotczynniku K jest rowny co najmniej sumie wspdtczynnikédw K w ramach:
RtC (risk to Clients) ryzyka dla Klienta,
RtM (risk to Market) ryzyka dla rynku,
RtF (risk to Firm) ryzyka dla firmy.

W zwigzku z tym, iz wspodtczynniki RtM oraz RtF opierajg sie na transakcjach zarejestrowanych w portfelu
handlowym firmy inwestycyjnej zawierajgcej transakcje na wtasny rachunek, czy to w imieniu wtasnym, czy
w imieniu Klienta, oraz transakcjach zawieranych przez firme inwestycyjng poprzez wykonywanie zlecen we
wiasnym imieniu na rachunek Klientow, a Spétka nie posiada zezwolenia w zakresie inwestycji ha rachunek
wlasny i zaprzestata Swiadczenia ustug w zakresie wykonywania zlecen, zastosowanie majg jedynie
wspoétczynniki K w ramach RtC ryzyka dla Klienta.

Spétka, zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia IFR klasyfikuje sie do kategorii duzych i powigzanych firm
inwestycyjnych i jest uznana za dom maklerski.

Spotka zidentyfikowata w swojej dziatalnosci i uznata za istotne nastepujace rodzaje ryzyka:
ryzyko wynikajgce z wymogéw opartych o wspdtczynnik K — ryzyko dla Klienta (RtC),
ryzyko operacyjne,
ryzyko kredytowe, w tym ryzyko koncentracji,
ryzyko rynkowe,
ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych,
ryzyko utraty reputacji,
ryzyko ptynnosci.
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Ryzyko wynikajace z wymoqoéw opartych o wspétczynnik K — ryzyko dla Klienta (RtC).
Ryzyko wynikajgce z wymogdw opartych o wspdtczynnik K zwigzane jest z:

zarzadzanymi aktywami w ramach niedyskrecjonalnych uzgodnien stanowigcych biezgce doradztwo
inwestycyjne,

przechowywanymi srodkami pienieznymi Klientow,
aktywami zabezpieczonymi i objetymi administrowaniem,

obstugiwanymi zleceniami Klientéw.
Powyzsze ryzyka zarzgdzane sg w ramach ryzyka operacyjnego, kredytowego, koncentracji, rynkowego,
ptynnosci, biznesowego oraz utraty reputacji.

Ryzyko operacyjne.

Ryzyko operacyjne oznacza mozliwosé poniesienia straty w wyniku nieadekwatnych lub wadliwych
wewnetrznych procesow, systemoéw, btedow lub dziatan podjetych przez pracownika lub wspétpracownika
Spoiki oraz na skutek zdarzen zewnetrznych.

Ryzyko operacyjne uwzglednia ryzyko prawne, w tym ryzyko braku zgodno$ci prowadzonej dziatalnosci
z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa (ryzyko compliance). Ryzyko operacyjne nie uwzglednia
ryzyka reputacji i ryzyka strategicznego.

Ryzyko prawne oznacza ryzyko poniesienia przez Spétke strat spowodowanych wadami prawnymi lub
niezgodnoscig z powszechnie obowigzujgcym prawem: umow, wewnetrznych regulacji prawnych,
dokumentacji zwigzanych z dziatalnoscig maklerska, ktérych konsekwencjg jest zasgdzenie roszczenia
od Spofki, uznanie roszczenia w drodze ugody sgdowej/pozasgdowej, zaptacenie kar umownych lub
poniesienie straty z powodu przedawnienia dochodzenia roszczen.

Ze wzgledu na przyjety model biznesowy Spétki oraz zakres Swiadczonych ustug Spétka uznaje ryzyko
operacyjne za jedno z najbardziej istotnych ryzyk wystepujacych w jej dziatalnosci.

Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko koncentraciji.

Spotka definiuje ryzyko kredytowe jako ryzyko straty bedacej wynikiem braku wywigzania sie przez dtuznika
z warunkéw umownych, dotyczacych w szczegolnoéci dokonania ptatnosci. Ryzyko kredytowe obejmuje
rowniez ryzyko rezydualne oraz ryzyko kontrahenta.

Ryzyko rezydualne Spétka definiuje jako ryzyko mniejszej niz zatozona efektywnosci zabezpieczen ryzyka
kredytowego Spéiki.

Ryzyko kontrahenta rozumiane jest jako ryzyko straty w wyniku niewywigzania sie kontrahenta ze swoich

zobowigzan wobec Spotki oraz ryzyko zmniejszenia wartosci ekonomicznej ekspozycji kredytowej w wyniku
pogorszenia sie zdolno$ci kontrahenta do obstugi zobowigzania.

W ramach zarzgdzania ryzykiem kredytowym Spotka monitoruje i kontroluje takze ryzyko koncentracji. Ryzyko
koncentracji to ryzyko straty w wyniku materializacji ryzyka kredytowego dla:

ekspozycji o wysokiej wartosci w stosunku do pojedynczego podmiotu lub grupy podmiotéw powigzanych
kapitatowo lub organizacyjnie (dotyczy réwniez wystawcow zabezpieczenia),

ekspozycji o wysokiej wartosci w stosunku do grupy podmiotéw, ktérych ryzyko kredytowe uzaleznione jest
od wspolnych czynnikow, takich jak lokalizacja geograficzna czy sektor gospodarczy,

ekspozycji o wysokiej wartosci wynikajgcych z jednego rodzaju produktu lub instrumentu finansowego,
jak réowniez rodzaju zabezpieczenia.

Ryzyko koncentracji wynika z posiadanych przez Spotke zaangazowan:
wobec instytucji kredytowych, w ktérych zdeponowane sg $rodki pieniezne Spétki oraz srodki pieniezne
Klientow,

wobec TFI, na rzecz ktorych $wiadczy ustugi posrednictwa w dystrybucji jednostek lub tytutow uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych,

wobec TU, na rzecz ktérych Spétka swiadczy ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego,
z tytutu zyskow.
Strona 8 z 10



Xelion

Ryzyvko rynkowe.

Ryzyko rynkowe jest rozumiane jako ryzyko strat z tytutu zmian wartosci instrumentéw diuznych, instrumentow
kapitatowych, kursow walut, stdp procentowych i cen towaréw (a takze innych czynnikow rynkowych,
na przyktad zmiennoéci wymienionych wyzej czynnikdw ryzyka).

Z uwagi na waski zakres ustug maklerskich swiadczonych przez Spoétke poziom narazenia na ryzyko rynkowe
jest ograniczony.

Ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych.

Ryzyko wynikajgce ze zmian warunkdédw makroekonomicznych Spétka definiuje jako ryzyko straty wynikajgcej
z nieuwzglednienia przez modele ryzyka wplywu cyklu gospodarczego, jak réwniez z wptywu cyklu
gospodarczego na wynik z dziatalnosci podstawowej, np. spadek przychodéw Spotki zwigzany z awersjg
spoteczenstwa do ryzyka inwestycyjnego w okresach spowolnienia gospodarczego.

Ryzyko biznesowe Spodtka natomiast definiuje jako mozliwo$¢ niekorzystnych zmian w poziomie zysku
z dziatalnosci podstawowej, ktére nie sg spowodowane wzrostem ryzyka kredytowego, rynkowego ani
operacyjnego. Ryzyko biznesowe moze wynika¢ w szczegdlnosci z btednych decyzji biznesowych, w tym
réwniez tych o charakterze strategicznym, zmiany pozycji konkurencyjnej Spétki lub zachowan Klientéw.

Spétka uznaje ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych za istotne z uwagi na nastepujgce
czynniki:

ryzyko spadku przychoddéw z dziatalnosci w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
lub tytutéw uczestnictwa funduszy,

wejscie w zycie nowych przepiséw prawnych lub zmian przepisow dotychczasowych obowigzujgcych,
regulujgcych badz majgcych wplyw na dziatalno$é Spotki.

Ryzyko utraty reputaciji.

Ryzyko utraty reputacji to obecne lub przyszie ryzyko dla przychodow lub kapitatu Spotki wynikajgce
z negatywnego odbioru wizerunku Spdtki lub innych podmiotéw nalezacych do Grupy kapitalowe] przez
Klientéw, kontrahentéw, udziatowcow/inwestoréow.

Spétka zarzadza ryzykiem utraty reputacji przede wszystkim poprzez biezgcg identyfikacje potencjalnych
zrodet ryzyka utraty reputacji oraz regularne monitorowanie i raportowanie nt. profilu ryzyka do Zarzgdu Spétki.

Ryzyko nnosci.

Ryzyko ptynnosci, to ryzyko utraty zdolnosci Spotki do terminowego regulowania zobowigzan i pozyskiwania
funduszy na finansowanie przysztych przeptywow pienieznych, w walutach, w ktorych Spétka prowadzi
operacje.

Ryzyka istotne stanowity podstawe kalkulacji kapitatu wewnetrznego w Spoice, ktéry wyliczany byt
przy zastosowaniu ilosciowych i jakosciowych modeli estymaciji.

10. Planowane dzialania oraz przewidywana sytuacja finansowa w roku 2024.

W roku 2024 dziatania Spotki beda skoncentrowane na dalszym rozwoju i udoskonalaniu ustug $wiadczonych
na rzecz Klientéw, rowniez w wymiarze technologicznym.

Spétka zamierza jeszcze bardziej zintensyfikowaé dziatania majgce na celu upowszechnianie ustugi
doradztwa inwestycyjnego jako podstawowej formy wspotpracy z klientem. Niezmiennie Spoétka bedzie
skupiata sie na rozwoju oferty w zakresie produktéw i rozwigzan inwestycyjnych odpowiadajgcych na potrzeby
oraz zbieznych z celami inwestycyjnymi klientéw. Spétka bedzie kontynuowata budowe pozytywnego
doswiadczenia Klienta w zakresie korzystania z ustug Spétki poprzez doskonalenie jakosci obstugi oraz rozwdj
narzedzi dedykowanych Klientom.

W ramach projekcji finansowych na 2024 rok Spétka zaktada zwiekszenie wolumenu aktywow
inwestowanych przez klientdow oraz zwiekszenie przychodéw, przede wszystkim w ramach wykonywanych
czynno$ci posredniczenia w dystrybucji funduszy inwestycyjnych oraz oferowania certyfikatow funduszy
zamknietych, certyfikatdbw strukturyzowanych, obligacji emitentow zagranicznych oraz obligacji
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korporacyjnych. Na osiggniecie zakiadanego wzrostu przychodéw oraz realizacje zaktadanego wyniku
finansowego bedzie miata sytuacja na rynkach finansowych oraz stan polskiej oraz Swiatowej gospodarki.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Wspdlnikéw i Rady Nadzorczej Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z o.o.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Domu Inwestycyjnego
Xelion Sp. z o0.0. (,Spotka"), ktére zawiera sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych
catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023
roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym i sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 grudnia 2023 roku oraz informacje
dodatkowg do sprawozdania finansowego zawierajgca informacje o istotnych politykach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2023 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Spoétke przepisami prawa oraz
umowg Spofki;

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2023 r. poz. 120 z p6zn. zm.).

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000086577, kapitat zaktadowy: 1 268 000,00 PLN,
NIP: 5260215409, REGON: 011110970



Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardéw
badania oraz innych dokumentéw, z p6zn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 roku w sprawie krajowych standardéw
kontroli jakosci oraz Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze
stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2023 r. poz. 1015
z pozn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcji naszego sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA") przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej biegtych rewidentéw, z pdzn. zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa
i umowag, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad uznaje za niezbedna, aby umozliwic¢
sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe, Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spétki, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzagd Spodtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istothego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bftedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrzne;j;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoétki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spofki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spofki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotha niepewnos¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Spétki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdécenie uwagi w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli
takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

e oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.
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Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakornczony
31 grudnia 2023 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci").

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzagd Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetnialo  wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnos$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki:

e zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spofce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacje o przestrzeganiu obowiazujacych regulacji ostroznosciowych

Zarzad Spoétki odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Spétki z regulacjami
ostroznosciowymi, w tym za prawidtowosc¢ ustalenia wspotczynnikow kapitatowych.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Spodtka
przestrzega obowigzujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, w szczegoélnosci czy Spodtka prawidtowo ustalita wspotczynniki kapitatowe
przedstawione w nocie nr 21 w sekcji ,Zarzadzanie kapitatem (adekwatno$¢ kapitatowa)”.

Celem badania sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Spotke obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten
temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Spotke w okresie od dnia 1 stycznia 2023
roku do dnia 31 grudnia 2023 roku obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych
w odrebnych przepisach, w szczegoélnosci w zakresie prawidtowosci ustalenia przez Spotke
wspodtczynnikow kapitatowych na dzieh 31 grudnia 2023 roku, ktére mogtyby miec¢ istotny
wptyw na sprawozdanie finansowe.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Marcin Juszczuk.

Dziatajgcy w imieniu Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Piekna 18, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 186, w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.
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