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1 WPROWADZENIE

Niniejszy raport stanowi realizacje Polityki Informacyjnej Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. w
zakresie adekwatnosci  kapitatowej, wynikajacej z postanowiefi Rozporzadzena Parlamentu
Europejskiego i Rady (EU) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogoéw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Informacje dotyczace Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z 0.0. ujawniane sa zgodnie z:

¢ Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (EU) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013r. w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (zwane dalej Rozporzadzenie CRR),

e Rozporzadzeniem wykonawczym Komisji (EU) nr 1423/2013 z 20 grudnia 2013r.
ustanawiajagcym standardy techniczne w zakresie wymogéw dotyczacych ujawniania
informacji na temat funduszy wlasnych instytucji zgodnie z Rozporzadzeniem CRR,

e Ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi z pézniejszymi
Zmianami.

Informacje zawarte w ponizszym dokumencie zostaly ujawnione na podstawie danych z
rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za 2018 rok, zatwierdzonego przez uprawniony organ
dnia 30 kwietnia 2019. Informacje przedstawione w raporcie sa oparte na kalkulacjach
przeprowadzonych zgodnie z przepisami obowiazujacymi domy maklerskie wedlug stanu na dzieri
31 grudnia 2018 roku i obejmuja informacje dotyczace kapitaléw nadzorowanych oraz wymogéw
kapitatowych.

Upowszechniajac niniejszy dokument, Zarzad Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z o.o. sklada
jednoczesnie o§wiadczenie na temat ryzyka zwigzanego ze strategia dziatalnosci Spétki, wskazujac
w nim kluczowe wskazniki i dane liczbowe, zapewniajace zewnetrznym zainteresowanym stronom
calosciowy obraz zarzadzania ryzykiem przez Spotke, w tym interakcji miedzy profilem ryzyka
Spoiki, a tolerancja na ryzyko okreslong przez organ zarzadzajacy.

Zarzad jednoczesnie o$wiadcza, iz Spoétka podlegata w 2018 roku badaniu i ocenie nadzorczej
BION przeprowadzonemu przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, ktérego przedmiotem byt
przeglad procedur, proceséw, mechanizméw i strategii wdrozonych w Spélce, w zakresie
przestrzegania art. 98a ust 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W wyniku przeprowadzonego badania Spoélce zostala przyznana ocena BION 2,06, co
przeklada sie na ocene wg Kklasyfikacji KNF na poziomie 2,0. Podstawa nadania oceny byt
prowadzony przez KNF nadzér analityczny, uwzgledniajgcy dane 2z monitoringu
ostroznodciowego, w szczegolnosci:

¢ informacje dotyczace profilu i poziomu ryzyka, na jakie narazona jest Spoétka,

¢ spelnienie norm adekwatnosci kapitatlowej okreslonych w przepisach CRR oraz innych
norm okreslonych przepisami regulujacymi dziatalno$¢ doméw maklerskich,

¢ informacje dotyczace sytuacji finansowej Spo6tki.



2 INFORMACJE OGOLNE

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.o0. (,Spétka”, ,Xelion”) zarejestrowana jest w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000061809. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie przy
ul. Putawskiej 107.

Spotka rozpoczeta w dniu 3 marca 2012 roku prowadzenie dziatalnoéci maklerskiej zwigzanej z
rynkiem papieréw wartoéciowych i towaréw gieldowych na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego =z dnia 18 pazdziernika 2011 roku (decyzja za sygn. akt.
DFL/4020/16/50/1/101/1/11).

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmuje:
e przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e wykonywanie zleceri nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
zlecenie,

e przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie
rachunkéw papieréw wartosciowych oraz rachunkéw pienieznych,

e sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych i innych rekomendacji o charakterze
ogo6lnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych,

e doradztwo inwestycyjne,
e oferowanie instrumentéw finansowych.

Spotka nalezy do Grupy Bank Polska Kasa Opieki Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul.
Grzybowska 53/57, 00-950 Warszawa.

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. nie posiada podmiotéw zaleznych.



3 CELEIZASADY POLITYKI ZARZADZANIA RYZYKIEM

3.1. Strategia i procesy w zakresie zarzadzania ryzykiem

W proces zarzadzania ryzykiem zaangazowane sa wszystkie jednostki organizacyjne Xelion.
Bezposrednia funkcje zarzadzania ryzykiem pelni w Xelion Biuro Zarzadzania Ryzykiem, ktérego
zadaniem jest wdrazanie i utrzymywaie proceséw zarzadzania ryzykiem, w tym procesu oceny
adekwatnosci kapitatowej.

Strategia zarzadzania ryzykiem jest realizowana w Spoétce w oparciu o:

1) Zdefiniowany apetyt na ryzyko, stanowiacy maksymalng wielko$¢ zagregowanego
ryzyka, jakie Spoétka jest gotowa zaakceptowac w ramach prowadzonej dziatalnosci,

2) Wdrozony system limitéw wewnetrznych, na ktory sktadajg sie¢ limity wewnetrzne w
zakresie poszczegolnych ryzyk,

3) Zdefiniowane procesy zarzadzania ryzykiem poszczegélnych kategorii, poprzez
ustalenie metod identyfikacji, pomiaru, monitorowania, kontroli, raportowania i
redukcji ryzyka,

4) Informacje zarzadzcza udostepniajaca niezbedne i rzetelne informacje o poziomie
podejmowanego oraz juz podjetego ryzyka,

5) Wykonywane kontrole i audyty oraz sprawny nadzér Rady Nadzorczej w celu
zapewnienia prawidlowego funkcjonowania systemu zarzgdzania ryzykiem.

Strategia i procedury zarzadzania poszczegoélnymi kategoriami ryzyka podlegaja cyklicznym
przegladom w celu ich dostosowania do zmieniajacego sie otoczenia regulacyjnego i rynkowego.

Spotka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére maja
wplyw na jej funkcjonowanie, kladgc szczegolny nacisk na zarzadzanie ryzykiem kredytowym oraz
ryzykiem operacyjnym.

W ramach procesu szacowania kapitalu wewnetrznego dokonywana jest ocena adekwatnosci
przyjetych rozwigzann do profilu ryzyka Spoétki. Proces okre$lania profilu ryzyka w Domu
Inwestycyjnym Xelion obejmuje:

¢ Identyfikacje kategorii ryzyk wystepujacych w dziatalnosci Spotki,
e Okreslenie wiascicieli ryzyk i proceséw zarzadzania,
e Ustalenie zasad pomiaru ryzyka oraz zasad szacowania i alokacji kapitatu.

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spétki mogacych wynikac¢ z
niewyplacalnosci kontrahentéw i klientow.

Wiarygodnos¢ kredytowa klientow wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty
podlega biezagcemu monitorowaniu zgodnie z przyjeta w Spéice polityka kredytowsa.

W ramach zarzadzania ryzykiem koncentracji zaangazowan Spétka przyjeta limit wewnetrzny
dla zaangazowania wobec Grupy Pekao SA oraz wobec pozostalych podmiotéw. Poziom
wykorzystania ww limitéw jest codziennie raportowany do Zarzadu Spétki. Ponadto Spotka
monitoruje i analizuje w trybie biezagcym poziom naleznoéci od kluczowych kontrahentéw pod
katem przekroczenia wewnetrznego limitu koncentracji zaangazowan i duzych zaangazowan.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja efektywnosci operacyjnej
poprzez obnizenie strat operacyjnych, racjonalizacje kosztow, jak réwniez zwigkszenie szybkosci
oraz adekwatnosci reakcji Spotki na zdarzenia od niej niezalezne. Zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym odbywa sie na plaszczyZnie rozwigzan systemowych, jak réwniez w ramach
biezacego zarzadzania tym ryzykiem. Biezace zarzadzanie ryzykiem operacyjnym realizowane jest
przez kazda jednostke organizacyjna Spotki.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest minimalizacja strat wynikajacych z
niekorzystnych zmian kursu walutowego. Spétka monitoruje swoja pozycje walutowa z punktu
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widzenia przeplywoéw pienieznych. Spétka nie stosuje transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym.

Celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest ograniczanie ewentualnych strat z tytutu
zmian rynkowych stép procentowych do akceptowalnego poziomu poprzez ksztaltowanie
struktury pozycji bilansowych i pozabilansowych.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko operacyjne, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko
kursu wymiany powstaje w trakcie normalnej dziatalnosci Spétki. W zwigzku z tym Xelion
opracowal wewnetrzne rozwigzania wspierajace proces pomiaru i systemu raportowania w tym
obszarze. Z czestotliwoscia roczng przeprowadzany jest kompleksowy przeglad systemu
zarzadzania ryzykiem, ktérego wyniki w formie raportu/prezentacji przekazywane s Zarzadowi i
Komitetowi Audytu i Ryzyka dzialajgcemu przy Radzie Nadzorczej. Ponadto w ramach biezacego
zarzadzania ryzykiem, zgodnie z przyjetymi w Spoélce procedurami oraz obowigzujacymi
przepisami prawa, pomiarowi podlegaja wszystkie ryzyka uznane w Spélce za istotne. Wyniki
pomiaréw oraz biezacego monitoringu przekazywane sa Zarzadowi Spétki w formie raportow
(dziennych, miesiecznych oraz kwartalnych - w zaleznosci od zakresu informagji).

W zwigzku z brakiem ekspozycji zaliczanych do porfela handlowego, Xelion nie wylicza
wymogéw kapitatowych z tytutu ryzyka cen instrumentéw kapitalowych, ryzyka szczegélnego cen
instrumentéw diuznych, ryzyka ogélnego stép procentowych oraz ryzyka cen tytutéw uczestnictwa
w instytucjach wspdlnego inwestowania.

3.2. Struktura i organizacja funkcji zarzadzania ryzykiem

W proces zarzadzania ryzykiem w Domu Inwestycyjnym Xelion sp. z 0.0. zaangazowane s3
zaréwno gtéwne organy Spétki w postaci Zarzadu oraz Rady Nadzorczej (w tym Komitet Audytu i
Ryzyka) jak réwniez Biuro Zarzadzania Ryzykiem (dalej: ,BZR”).

Funkcje okreslenia metod pomiaru, monitoringu i kontroli ryzyka s realizowane przez BZR.

Funkcje nadzoru nad zarzadzaniem ryzykiem do czasu uzyskania zgody przez KNF na
powotanie Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem sprawuje Zarzad.

3.3. Strategia w zakresie zabepieczania i ograniczania ryzyka.

Strategia w zakresie zabezpieczania i ograniczania ryzyka jest realizowana poprzez wdrozenie
nastepujacych narzedzi w Spotce:

e System zarzadzania ciggloscia dziatania, ktérego celem jest ograniczanie ryzyka
przerwania proceséw biznesowych lub braku dostepnosci infrastruktury technicznej,
informatycznej oraz zasobéw ludzkich,

e System wczesnego ostrzegania i plany awaryjne - ich celem jest monitorowanie i
utrzymywanie funduszy wtasnych Spétki na bezpiecznym i adekwatnym poziomie.
Zawiera on system progoéw ostrzegawczych, przy ktorych nalezy podja¢ dziatania
naprawcze,

e System limitéw i kluczowych wskaZnikéw ryzyka ustalonych dla poszczegolnych
kategorii ryzyka, z uwzglednieniem apetytu na ryzyko Spotki,

e Procedura wyboru, uzupetniania i monitorowania potrzeb kadrowych oraz planowania
zaplecza kadrowego w Spotce.

3.4. Liczba stanowisk dyrektorskich zajmowanych przez cztonkéw organu
zarzadzajacego
Cztonkowie organéw statutowych Spétki zajmujacy stanowiska dyrektorskie:

1) Arkadiusz Mastalerek - dyrektor Departamentu Zarzadzania Siecig Sprzedazy



3.5. DPolityka rekrutacji dotyczaca wyboru czlonkéw organu
zarzadzajacego oraz strategia zrdéznicowania w odniesieniu do wyboru
czlonkéw organu zarzadzajacego

Przyjete przez Spoétke polityki ,Polityka Dotyczgca Oceny Odpowiedniosci Proponowanych i
Mianowanych Cztonkéw Zarzqdu, Rady Nadzorczej Oraz Oséb Petnigcych Kluczowe Fumnkcje w Domu
Inwestycyjnym Xelion sp. z 0.0” oraz , Polityka Doboru Kandydatéw do petnienia Funkcji Cztonka Zarzqdu
oraz Kluczowych Funkcji w Domu Inwestycyjnym Xelion sp. z o0.0.” okreSlaja kryteria oceny
odpowiednioéci cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz oséb petnigcych Kluczowe Funkcje w
Domu Inwestycyjnym Xelion sp. z 0.0. na etapie powolywania i w toku sprawowania funkgji, jak
rowniez przebieg procesu oceny odpowiedniosci, zadania Komitetu ds. Nominacji i Wynagrodzen
w procesie oceny odpowiednioédci oraz érodki naprawcze majace zastosowanie odpowiednio do
cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz oséb petnigcych Kluczowe Funkcje w Xelion w celu
zapewnienia spetnienia wymogéw odpowiedniosci.

Regulacje te stosowane sa m.in. w zwigzku z wyborem czlonkéw organéw oraz podczas
rocznej oceny czlonkéw organéw Spoétki.

Obowiazujace polityki zawieraja zasady dotyczace m.in.:

e dokonywania samooceny przez Cztonkéw Zarzadu,

e dokonywanie przez Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzeri oceny odpowiedniosci
indywidualnej Cztonkéw Zarzadu,

e dokonywanie przez Rade Nadzorcza oceny odpowiedniosci indywidualnej Prezesa
Zarzadu i Czlonka Zarzadu odpowiedzialnego za zarzadzanie ryzykiem

e dokonywanie przez Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzeri oceny odpowiedniosci
kolektywnej Zarzadu.

3.6. Przeplyw informacji na temat ryzyka kierowany do organu
zarzadzajacego

W Spélce funkcjonuje biezacy i okresowy system raportowania do organu zarzadzajacego.

W ramach biezacego raportowania organy Spoétki otrzymuja informacje o istotnych zdarzeniach
oraz dzienny raport dotyczacy adekwatnosci kapitalowej.
W ramach okresowego raportowania uwzgledniane sa nastepujace informacje:

1) w zakresie ryzyka ogélem oraz funduszy wilasnych:
¢ regulacyjna ekspozycja na ryzyko,
kapital wewnetrzny,
e poziom wskaznikéw kapitalowych w stosunku do przyjetych progéw,
e poziom funduszy wilasnych,
¢ informacja o zdarzeniach operacyjnych,
2) w podziale na poszczegélne kategorie ryzyka:
e wartos$¢ wskaznikéw w odniesieniu do systemu limitéw kapitatowych,
e miary narazenia na ryzyko poszczegolnych kategorii ryzyka,
e wyniki testow warunkow skrajnych,
e wyniki corocznego przegladu ICAAP,
e dodatkowe analizy wynikajace z regulacji wewnetrznych, zmian w systemie
prawnym.



4 FUNDUSZE WLASNE

W celu zapewnienia bezpieczenistwa ekonomicznego Xelion posiada fundusze wiasne, ktérych
wysokoséc jest dostosowana do skali i zakresu prowadzonej dziatalnosci.

Obecna struktura kapitalu Xelion opiera si¢ w 100% na kapitatach wtasnych wypracowanych w
ramach prowadzonej dziatalnosci i wniesionych przez Udzialowcow. Od dnia rozpoczecia
dziatalno$ci maklerskiej do dnia 31 grudnia 2018 roku skala dziatalnosci Spétki uznawana byta za
nieznaczaca.

Zgodnie z Ustawq z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, Spétka w 2018 roku
miala obowigzek utrzymywania funduszy wlasnych na poziomie:

¢ nie nizszym niz warto$¢ catkowitego wymogu kapitatowego oraz
e jednocze$nie nie nizszym niz warto$¢ kapitalu wewnetrznego.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR, Spoétka w 2018 roku miata obowigzek utrzymania
wspotczynnikow kapitatowych na poziomie:
e wspdlczynnik kapitalu podstawowego Tier I - 4,5%,
e wsp6lczynnik kapitatu Tier I-6%,
e laczny wspoélczynnik kapitalowy - 8%.
Zaréwno w dniu 31 grudnia 2018 roku, jak i w ciggu catego roku 2018, Xelion spetnial wymogi
regulacyjne w zakresie wymogoéw kapitalowych zgodnie z przepisami polskimi oraz europejskimi.

Tabela 1 prezentuje strukture kapitatéw nadzorowanych zgodnie z Rozporzqdzeniem CRR.
Tabela 1. Struktura kapitalow nadzorowanych na dzieni 31 grudnia 2018 roku.

Kapitat podstawowy Tier I: Instrumenty i kapitaty rezerwowe

1 | Instrumenty kapitatowe i powigzane azio emisyjne 60 050 000,00

w tym udziaty cztonkowskie

w tym akcje zwykte 60 050 000,00

w tym akcje zatozycielskie

w tym akcje uprzywilejowane w gtosach na WZA

2 | Zyski zatrzymane -57 397 230,88

3 28229 499,18
Skumulowane inne catkowite dochody i pozostate kapitaty rezerwowe

3a | Fundusze ogdlne ryzyka bankowego 0,00

Kwota kwalifikujgca sie pozycji, o ktédrych mowa w art. 484 ust.3 i
4 | powiazane azio emisyjne przeznaczone do wycofania z kapitatu 0,00
podstawowego Tier |

5 Udziaty mniejszosci (kwota dopuszczona w skonsolidowanym kapitale 0.00
podstawowym Tier [) ’
53 Niezaleznie zweryfikowane zyski z biezgcego okresu po odliczeniu 0.00
wszelkich mozliwych do przewidzenia obcigzen lub dywidend ’
6 | Kapitat podstawowy Tier | przed korektami regulacyjnymi 30 882 268,30
Kapitat podstawowy Tier I: korekty regulacyjne
7 | Dodatkowe korekty wartosci (kwota ujemna) 0,00
-1 428 125,75

8 | Wartosci niematerialne i prawne (po odliczeniu powigzanej rezerwy z
tytutu odroczonego podatku dochodowego (kwota ujemna)

9 | Zbiér pusty UE

)8 -1428 125,75
Catkowite korekty regulacyjne w kapitale podstawowym Tier |

29 | Kapitat podstawowy Tier | 29 454 142,55




Kapitat dodatkowy Tier I: instrumenty

36 ‘ Kapitat dodatkowy Tier | przed korektami regulacyjnymi | 0,00

Kapitat dodatkowy Tier I: korekty regulacyjne

45 Kapitat Tier | (kapitat Tier | = kapitat podstawowy Tier | + kapitat
dodatkowy Tier I) 29 454 142,55

Kapitat Tier Il: instrumenty i rezerwy

51 |Kapitat Tier Il przed korektami regulacyjnymi 0,00
Kapitat Tier Il: korekty regulacyjne

57 | Catkowite korekty regulacyjne w Kapitale Tier I 0,00

58 | Kapitat Tierll 0,00

59 | taczny kapitat (taczny kapitat = kapitat Tier | + kapitat Tier Il) 29 454 142,55

60 | Aktywa wazone ryzykiem razem 20736 111,66

Wspétczynniki i bufory kapitatowe

61 Kapitat p?dstawowy Tier | (wyrazony jako odsetek tgcznej kwoty 32,26%
ekspozycji na ryzyko)

62 - L . N 32,26%
Kapitat Tier | (wyrazony jako odsetek tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko)

63 . . . } 32,26%
taczny kapitat (wyrazony jako odsetek facznej kwoty ekspozycji na ryzyko)

Wymodg bufora dla poszczegdlnych instytucji ( wymog dotyczacy kapitatu
64 |podstawowego Tier | zgodnie z art. 92 ust 1. lit a) powiekszony o wymogi 0,00
utrzymania bufora zabezpieczajgcego i antycyklicznego jak réwniez bufora
ryzyka systemowego oraz bufora instytucji o znaczeniu systemowym
wyrazony jako odsetek kwoty ekspozycji na ryzyko

65 | w tym: wymag utrzymania bufora zabezpieczajgcego 0,00
66 | w tym: wymog utrzymania bufora antycyklicznego 0,00
67 |w tym: wymag utrzymania bufora ryzyka systemowego 0,00
67a | W tym: bufor globalnych instytucji o znaczeniu systemowym lub bufor 0,00

innych instytucji o znaczeniu systemowym

68 Kapitat podstawowy Tier | dostepny w celu pokrycia buforéw (wyrazony 0.00
jako odsetek tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko) ’

69-

71 | Nieistotne w przepisach unijnych 0,00

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. nie posiada instrumentéw dodatkowych w kapitale Tier I
oraz instrumentéw Tier II. Kapitat Tier I sktada sie gtéwnie z pozycji kapitatu zakladowego oraz
zapasowego.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. odlicza od pozycji kapitatu podstawowego Tier I wartosci
niematerialne i prawne w wartosci 1 428 125,75 PLN zgodnie z art. 36 Rozporzadzenia CRR.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. nie stosuje ograniczeni do obliczania funduszy wiasnych
zgodnie z Rozporzadzeniem CRR oraz instrumentéw, filtrow ostroznosciowych i odliczen, do
ktoérych te ograniczenia maja zastosowanie.



5 INFORMACJE DOTYCZACE PRZESTRZEGANIA WYMOGOW
KAPITALOWYCH.

Tabela 2 przedstawia wartos¢ catkowitego wymogu kapitalowego na dzieri 31 grudnia 2018
roku, w rozbiciu na poszczegélne rodzaje ryzyka, wyliczonego zgodnie z Rozporzgdzeniem CRR.

Tabela 2. Wymog kapitalowy na dzien 31 grudnia 2018 roku.

taczny wymaog kapitatowy
1 658 888,93

Ryzyko kredytowe 1 658 888,93

max 7 303 654,20
Ryzyko rynkowe 0,00
Fundusze wiasne oparte na stalych kosztach
posrednich 7 303 654,20

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0. wyznacza wymog z tytulu ryzyka kredytowego metoda
standardowa. Kazda z ekspozycji Spotki zostala przyporzadkowana do odpowiedniej klasy
ekspozycji, zgodnie z zasadami obowigzujacymi na podstawie Rozporzgdzenia CRR. Poszczegdlnym
klasom ryzyka i przypisanym do nich podmiotom zostaly nadane odpowiednie wagi ryzyka.
Wymogi kapitalowe zostaly wyliczone jako 8% zaangazowania wazonego ryzykiem. Struktura
ekspozycji kredytowych Xelion zostata przedstawiona w tabeli 3.
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Tabela 3. Kwoty stanowiace 8% zaangazowania wazonego ryzykiem wedlug klas ekspozyciji.

Kwoty stanowiace 8%

L.p. Klasy ekspozycji zaangazowania wazonego

ryzykiem
Ekspozycje bilansowe 1585 291,42
1 Wobec rzadéw i bankéw centralnych. 0,00
2 Wobec samorzadéw terytorialnych i wiadz lokalnych. 0,00
3 Wobec organéw administracji i podmiotéw nie prowadzacych dziatalnosci 968 .82

gospodarczej. ’
4  Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00
5  Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00
6  Wobec instytugcji 1032179,84
7 Wobec przedsiebiorcow 416 876,17
8  Detaliczne 4127717
9  Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00
10 Przeterminowane 338,55
11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka. 0,00
12 Z tytulu obligacji zabezpieczonych. 0,00
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00
14 Krétkoterminowe wobec bankéw i przedsiebiorcéw. 0,00
15 Z tytulu jednostek uczestnictwa w instytucjach zbiorowego 0.00
inwestowania. ’

16 Inne ekspozycje 93 650,87
Ekspozycje pozabilansowe 1597,5

RAZEM 1 586 888,92

W pozycjach ekspozycji kredytowych Xelion dominuja ekspozycje wobec instytucji, w tym
przede wszystkim wobec Banku Pekao S.A., bedacego jednoczeénie udziatowcem Spétki. Znaczna
cze$¢ stanowia réwniez ekspozycje wobec przedsiebiorcow.

Ponadto Spotka wylicza wymog z tytutu ryzyka rynkowego, ktory ze wzgledu na dziatalnosc¢
Spoiki jest rowny wymogowi z tytulu ryzyka walutowego. Przyjeta metodologia wyliczen jest
zgodna z rozdzialem III Rozporzgdzenia CRR. Na dzien 31 grudnia 2018 roku z uwagi na brak
ekspozycji walutowych w bilansie, Spotka nie utrzymywata kapitatu na pokrycie tego ryzyka.

W ramach wyliczania kapitalu wewnetrznego Spétka uznaje za istotne cztery rodzaje ryzyka:
* ryzyko operacyjne,
+ ryzyko kredytowe,
+ ryzyko reputacji,
+ ryzyko biznesowe.

Przyjeta metoda wyliczenia kapitalu wewnetrznego z tytutu ryzyka kredytowego jest zgodna z
metoda przyjeta na potrzeby wyliczania wymogu kapitalowego okreslonego w Rozporzadzeniu
CRR.

Spotka stosowala oceny wiarygodnosci kredytowej nadawane przez zewnetrzne instytucje
wiarygodnosci kredytowj dla ekspozycji wobec rzagdéw i bankéw centralnych.

Kapital wewnetrzny z tytulu reputacji oraz ryzyka biznesowego wyznaczany jest natomiast z
wykorzystaniem wiasnych modeli Spotki.

Kapital wewnetrzny z tytutu ryzyka operacyjnego, wyznaczany jest w oparciu o metodologie
., Scenario Based Aproach” (analize scenariuszy przy wykorzystaniu symulacji Monte Carlo)

Tabele 4, 5, 6 przedstawiaja dane o strukturze kapitatéw, podstawowe wskazniki dotyczace
adekwatnosci kapitalowej oraz poziomy ekspozycji na poszczegélne rodzaje ryzyka.
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Tabela 4. Struktura kapitalow Spolki wyznaczonych na potrzeby norm ostroznosciowych zostala przedstawiona ponizej.

Poprzedni Dzien
W tysigcach ziotych el 11 I v v VI VII VI IX X XI XII bilansowy
bilansowy 31.12.2018
31.12.2017 e
Fundusze wiasne 24 508 24507 24142 24165 24207 24225 26434 29477 29462 29432 29422 29432 29 477 29 454
Kapitat Tier I 24 508 24507 24142 24165 24207 24225 26434 29477 29462 29432 29422 29432 29477 29 454
Kapitat Podstawowy Tier I 24 508 24507 24142 24165 24207 24225 26434 29477 29462 29432 29422 29432 29477 29 454

Kapitat Dodatkowy Tier I - - - - - - - - - - - R
Kapitat Tier II - - - - - - - - - - - -



Tabela 5. Podstawowe wielkos$ci w rachunku adekwatnosci kapitalowej ksztaltowaly sie nastepujaco:

Poprzedni Dzien
W tysigcach (b I I III v v VI VII VIII IX X XI XII bilansowy
zfotych bilansowy 31.12.2018
31.12.2017 Sl

Wspdtczynnik
kapitatu
podstawowego
Tier I

29,17% 29,17%  28,73% 27,20%  26,52%  26,53%  28,95%  32,29%  32,27%  32,24%  32,23%  32,24%  32,29% 32,26%

Nadwyzka
(+)/niedobor(-
) kapitatu
podstawowego

20726 20 726 20 361 20 161 20 099 20 116 22 326 25 369 25 353 25 324 25313 25 324 25 368 25 346

Wspditczynnik

Kapitatu Tier I 29,17% 29,17%  28,73%  27,20%  26,52%  26,53%  28,95%  32,29%  32,27% 32,24% 32,23% 32,24% 32,29% 32,26%

Nadwyzka
(+)/niedobor(-

Y Kapitaty Tier 19 466 19 465 19101 18 826 18 730 18 747 20 956 23 999 23 984 23 955 23 944 23 954 23 999 23 976
I

taczny
wspotczynnik 29,17% 29,17%  28,73%  27,20%  26,52%  26,53%  28,95% 32,29%  32,27%  32,24% 32,23% 32,24% 32,29% 32,26%
kapitatowy

Nadwyzka
(+)/niedobor(-
) facznego
kapitatu

17 788 17 785 17 420 17 047 16 904 16 921 19131 22173 22 158 22 129 22 118 22 128 22173 22 151
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Tabela 6. Poziom ekspozycji na poszczegolne rodzaje ryzyka, w ujeciu Sredniomiesiecznym w roku 2018 prezentuje ponizsza tabela

Poprzedni
dzien
bilansowy
31.12.2017

W tysigcach ztotych

II

III

v \' VI VII

VIII

IX

Dzien
XI XII bilansowy
31.12.2018

taczna kwota ekspozycji

84 024
na ryzyko

84 024

84 024

88 982

91296 91296 9129 91296

91 296

91 296

91 296

91296 91296 91 296

Kwota ekspozycji wazonych

ryzykiem w odniesieniu do

ryzyka kredytowego, ryzyka

kredytowego kontrahenta, 15 227
ryzyka rozmycia oraz dostaw

z pdzniejszym terminem

rozliczenia

13 032

12 283

12 226

12613 11785 12242 13144

13123

16 176

19 164

18623 18540 20736

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko rozliczenia/ dostawy

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu pozycji,
ryzyka walutowego i ryzyka
cen towardw

taczna kwota ekspozycji na

ryzyko z tytutu ryzyka
operacyjnego

Dodatkowa kwota ekspozycji
na ryzyko z tytutu statych 84 024
kosztdw posrednich

84 024

84 024

88 982

91296 91296 9129 91296

91 296

91 296

91 296

91296 91296 91 296

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu korekty
wyceny kredytowej

taczna kwota ekspozycji na
ryzyko z tytutu duzych
ekspozycji w portfelu
handlowym

Kwoty innych ekspozycji na
ryzyko

Fundusze wlasne oparte
na stalych kosztach 6722
posrednich

6722

6722

7119

7304 7304 7304 7304

7 304

7 304

7 304

7304 7304 7 304

Odchylenie wysokosci
funduszy wiasnych od
wartosci wymogu z tytutu
kosztdw statych

17 786

17 785

17 420

17 046

16903 16921 19130 22173

22 158

22 128

22118

22128 22173 22 174
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6 RYZYKO KREDYTOWE

Spotka stosuje definicje naleznosci przeterminowanych i z rozpoznang trwatg utrata wartosci,
zgodne z definicjami okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosci.

Tabela nr 7 prezentuje faczng kwote ekspozycji bez uwzglednienia efektu ograniczenia ryzyka
kredytowego i érednia kwote ekspozycji, w podziale na klasy ekspozycji, w 2018 roku. Za
ekspozycje istotne Spoétka uznaje ekspozycje wobec instytucji oraz ekspozycje wobec rzadow i

bankéw centralnych.

Tabela 7. Laczna i Srednia kwota ekspozycji w podziale na klasy.

L.p. Klasy ekspozycji 31-12-2018 Srednia

Ekspozycje bilansowe 94 960 573,74 73 222 787,58

1 Wobec rzadéw i bankéw centralnych. 20753 282,23 19523 830,45

2 Wobec samorzadow terytorialnych i wtadz lokalnych. 0,00 0,00
Wobec organéw administracji i podmiotéw nie prowadzacych

dzialalnoégci gospodarcze;j. P ’ * 60 551,00 1818,60

4 Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00 0,00

5 Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00 0,00

6 Wobec instytucji 64 511 240,21 45281634,73

7 Wobec przedsiebiorcéw 7 638 780,78 6 025 861,12

8 Detaliczne 823 262,37 1117 105,13

9 Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00 0,00

10 Przeterminowane 2 821,22 4 875,96

11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka. 0,00 0,00

12 Z tytutu obligacji zabezpieczonych. 0,00 0,00

13 Pozycje sekurytyzacyjne. 8:88 0,00

14 Krétkoterminowe wobec bankéw i przedsiebiorcow. 0,00 0,00

Z tytutu jedr.10stek uczestnictwa w instytucjach zbiorowego 0,00 0,00

Inwestowania.

16 Inne ekspozycje 117063593 1267 661,59

Ekspozycje pozabilansowe 99 843,92 88 964,94

RAZEM 95 060 417,66 73 311 752,52



Tabela 8 przedstawia strukture geograficzng ekspozycji, rozrézniajac ekspozycje krajowe oraz
zagraniczne. Ekspozycje zagraniczne obejmujg jedynie ekspozycje Spétki wobec zagranicznych
firm inwestycyjnych. Na dzien 31 grudnia 2018 roku stanowity one 0,98% wszystkich ekspozycji

Xelion.

Tabela 8. Struktura geograficzna ekspozycji bilansowych na dzief 31 grudnia 2018 roku.

. . . Ekspozycje
L.p. Klasy ekspozycji Ekspozycje krajowe zaglgniz,z rll o Suma
1 Wobec rzadéw i bankéw centralnych. 20753 282,23 0,00 20753 282,23
’ Wobec samorzadéw terytorialnych i wladz 0,00 0,00 0,00
lokalnych.
Wobec organéw administracji i podmiotéw nie
3 prowadzfcych dziatalnosci g]os;)odarczej. 50551,00 0,00 60551,00
4 Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00 0,00 0,00
5 Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00 0,00 0,00
6 Wobec instytucji 64 473 420,21 37 820,00 64 511 240,21
7 Wobec przedsiebiorcéw 6 748 907,84 889 872,94 7 638 780,78
8 Detaliczne 823 262,37 0,00 823 262,37
9 Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00 0,00 0,00
10 Przeterminowane 2 821,22 0,00 2821,22
11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego 0,00 0,00 0,00
ryzyka.
12 Z tytultu obligacji zabezpieczonych. 0,00 0,00 0,00
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00 0,00 0,00
14 Krétkojcermin?we wobec bankow i 0,00 0,00 0,00
przedsiebiorcow.
15 V4 t'ytulu jedr}ostek uczest.nictwa w instytucjach 0,00 0,00 0,00
zbiorowego inwestowania.
16 Inne ekspozycje 1170635,93 0,00 1170 635,93
Laczna wartosé ekspozycji 94 132 724,72 927 692,94 65 666 181,87
Laczny udzial ekspozycji 99,02% 0,98% 100,00%



Tabela 9 przedstawia strukture ekspozycji Spétki wedtug typu kontrahenta w podziale na
klasy. Najwazniejszymi grupami kontrahentéw sa instytucje, w tym podmiot powigzany, w ktérym
przechowywane sa $rodki klientow Spotki, oraz towarzystwa funduszy inwestycyjnych i
zagraniczne firmy inwestycyjne. Ponizsza tabela zawiera réwniez wyszczegdlnienie pozycji
wchodzacych w sktad wymienionych wczeéniej istotnych klas ekspozycji.

Tabela 9. Struktura ekspozycji wedlug typoéw kontrahentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Lp Klasy ekspozycji Ekspozycje
1 Wobec rzadow i bankéw centralnych. 20 753 282,23
Skarb Panistwa 20753 282,23
2 Wobec samorzadéw terytorialnych i wladz lokalnych. 0,00
3 Wobec orgar}()w administracji i podmiotéw nie prowadzacych dzialalnosci 60 551,00
gospodarczej.
4 Wobec wielostronnych bankéw rozwoju. 0,00
5 Wobec organizacji miedzynarodowych. 0,00
6 Wobec instytucji 64 511 240,21
Podmioty powigzane 64 144 111,04
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych 367 129,17
Domy Maklerskie 0,00
7 Wobec przedsiebiorcéw 7 638 780,78
Podmioty powiagzane 168 772,72
Towarzystwa funduszy inwestycyjnych i zagraniczne firmy inwestycyjne 4 832507,23
Izby rozliczeniowe 2 458 666,54
Towarzystwa ubezpieczeniowe i Powszechne Towarzystwa Emerytalne 178 834,29
Pozostate 0,00
8 Detaliczne 823 262,37
Klienci 7 857,36
Pozostale 815 405,01
9 Zabezpieczone na nieruchomosciach. 0,00
10 Przeterminowane 2 821,22
Klienci 2821,22
Przedsigbiorcy 0,00
11 Nalezace do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka. 0,00
12 Z tytulu obligacji zabezpieczonych. 0,00
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00
14 Krétkoterminowe wobec bankow i przedsiebiorcow. 0,00
15 Z tytulu jednostek uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania. 0,00
16 Inne ekspozycje 1170 635,93
Inne 1170 635,93

EKSPOZYCJE POZABILANSOWE 99 843,92
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Tabela 10 przedstawia strukture ekspozycji Spotki wedtug terminéw zapadalnoéci w podziale
na klasy. Ponizsza tabela zawiera rowniez strukture wymienionych wczesniej istotnych klas
ekspozycji wedlug terminoéw zapadalnosci.

Tabela 10. Struktura ekspozycji wedlug terminéw zapadalnosci na dzief 31 grudnia 2018 roku.

Zapadalnos¢
- . od 6 mies. ..
Lp Klasy ekspozycji do3 uestecy Od. 3 mies. d0.6 do 1 roku powyze) nieokreslone
wlacznie mies. wiacznie . 1 roku
wlacznie

Ekspozycje bilansowe

20753 282,23

21285 295,75

11944 977,72

0,00

11112 781,33

Wobec rzadéw i bankow

20753 282,23 0,00 11944977,72 0,00 8 808 304,51
centralnych.
Wobec samorzadéw
2 terytorialnych i wladz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
lokalnych.
Wobec organéw
administracji i podmiotow 60 551,00 60 551,00 0,00 0,00 0,00
nie prowadzacych
dziatalnosci gospodarczej.
Wobe,c w1elost1jonnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
bankéw rozwoju.
Wobec organizacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzynarodowych.
6 Wobec instytucji 64511 240,21 15067 178,42 0,00 0,00 0,00
7 Wobec przedsiebiorcéw 7 638 780,78 5334 303,96 0,00 0,00 2304 476,82
8 Detaliczne 823 262,37 823 262,37 0,00 0,00 0,00
Zabezpieczone na 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
nieruchomosciach.
10 Przeterminowane 2 821,22 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezace do nadzorczych
11 kategorii wysokiego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
ryzyka.
1p 2 tytulu obligacji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zabezpieczonych.
13 Pozycje sekurytyzacyjne. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14 Krétkoterminowe wobec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
bankéw i przedsiebiorcow.
Z tytulu jednostek
uczestnictwa w 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instytucjach zbiorowego
inwestowania.
16 Inne ekspozycje 1170635,93 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje pozabilansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 99 843,92

Spotka nie korzystala z zewnetrznych Zrédel informacji na temat wiarygodnosci kredytowej

swoich kontrahentéw.

15



7 INSTRUMENTY KAPITALOWE W PORTFELU NIEHANDLOWYM

W okresie od rozpoczecia dzialalnosci maklerskiej do dnia 31 grudnia 2018 roku Spétka nie
posiadata instrumentéw kapitalowych w portfelu niehandlowym.
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8 RYZYKO STOPY PROCENTOWE] W ODNIESIENIU DO POZYCJI
W PORTFELU NIEHANDLOWYM.

Ryzyko stopy procentowej, uznawane jest w Spolce za nieistotne i przejawia sie w
podejmowanych przez Spotke decyzjach w zakresie lokowania wiasnych srodkéw pienieznych. Z
osiggnietych przychodéw Spotka w pierwszej kolejnosci finansuje biezace koszty dziatalnosci, a
nadwyzki srodkéw pienieznych utrzymuje na rachunkach bankowych w formie lokat bankowych o
ré6znym terminie zapadalnosci oraz lokuje w obligacje Skarbu Panstwa.

Xelion ustanowit limity ograniczajace ryzyko stopy procentowe;.

Ponadto Spotka przeprowadza test warunkéw skrajnych, zakladajacy nagla i nieoczekiwang
zmiane poziomu stép procentowych o 200 punktéw bazowych. Test ma na celu ocene wplywu
zmian stép procentowych w portfelu niehandlowym na wynik odsetkowy. Zmiana wyniku
odsetkowego w wyniku naglej i nieoczekiwanej zmiany stép procentowych w perspektywie
kolejnych 12 miesiecy zostata oszacowana na poziomie 351 284,93zt. W kontekscie wypracowanego
w 2018 roku wyniku finansowego, wplyw wyniku tego testu jest nieznaczacy.
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9 OSWIADCZENIE ZARZADU.

Zgodnie z art. 435 Rozporzadzenia CRR Zarzad Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z o.o.
oswiadcza na temat adekwatnosci ustalen dotyczacych zarzadzania ryzykiem, ze stosowane
systemy zarzadzania ryzykiem sa odpowiednie z punktu widzenia profilu i strategii Domu
Inwestycyjnego Xelion sp. z o.0.
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