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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.

Nota Rok Rok
zakonczony  zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
w tysigcach ztotych

Przychody netto z dziatalnosci operacyjnej 52 088 40 185
Prowizje maklerskie 1 1353 187
Przychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktéow finansowych 2 50 064 38 441
Inne przychody 3 671 1557

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty transakcyjne 4 (379) (120)
Koszty $wiadczen pracowniczych 5 (10 797) (8 596)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (3 950) (2 922)
Amortyzacja (1952) (1563)
Ustugi obce 6 (31 131) (24 578)
Pozostate koszty operacyjne 7 (2 139) (1347)
(50 348) (39 125)
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 1740 1060
Wynik z operacji instrumentami finansowymi 8 143 138
Przychody finansowe 9 438 338
Koszty finansowe 10 (184) (114)
Wynik z dziatalnosci finansowej 398 362
Zysk przed opodatkowaniem 2138 1422
Podatek dochodowy 11 - -
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2138 1422
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 2138 1422

Adam Niewinski Krzysztof Prasat

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Grzyb
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg
Warszawa, dnia 14 lutego 2014 r.

Arkadiusz Mastalerek

Czlonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE)J

na dzien 31 grudnia 2013 r.

w tysigcach ztotych

Aktywa

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Naleznosci od klientéw

Naleznosci z tytutu zawartych a nierozliczonych transakcji
Naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
Inne aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Inne aktywa

Aktywa trwate razem
Aktywa razem

Zobowigzania i Kapitat wiasny

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania z tytutu zawartych a nierozliczonych transakcji
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe razem
Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania i rezerwy
Zobowigzania diugoterminowe razem
Zobowigzania razem

Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Straty zatrzymane

Kapitat wiasny razem
Zobowigzania i Kapitat wlasny razem

Adam Niewinski Krzysztof Prasat

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Grzyb

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie Kksigg

Nota
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24

22
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Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
22913 8 164
679 207
655 633
1987 923

8 080 5410

7 136 3968
566 359

42 016 19 665
1983 2377

2 640 3076
276 273

4 898 5726
46 914 25 391
20172 6 631
674 205
125 101

7 926 5314
28 898 12 251
366 161

3 400 867
3767 1028
32 664 13 279
60 050 60 050
28 229 28 229
(74 029) (76 168)
14 250 12112
46 914 25 391

Arkadiusz Mastalerek

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 14 lutego 2014 r.
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.

Pozostate
Kapitat kapitaty Straty Kapitat wiasny

w tysigcach ztotych zaktadowy rezerwowe zatrzymane razem
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2012 r. 60 050 28 229 (77 590) 10 690

Zysk za okres sprawozdawczy - - 1422 1422
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2012 r. 60 050 28 229 (76 168) 12112
Kapitat wiasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 60 050 28 229 (76 168) 12112

Zysk za okres sprawozdawczy - - 2 138 2138
Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2013 r. 60 050 28 229 (74 029) 14 250

Adam Niewinski Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlfonek Zarzadu

Tomasz Grzyb

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg

Warszawa, dnia 14 lutego 2014 r.
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.

Rok Rok
zakonczony  zakonczony
w tysigeach zlotych 31 grudnia 31 grudnia
2013 2012
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres 2138 1422
Korekty
Amortyzacja 1952 1563
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (143) (138)
Odsetki otrzymane (156) (262)
Zmiana stanu naleznosci (4 435) (2 813)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych oraz pozostatych, z wytgczeniem
kredytow i pozyczek 19 456 5221
Pozostate - -
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 18 811 4993
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych $rodkéw
trwatych 49 162
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych $rodkéw trwatych (1171) (2 875)
Zbycie pozostatych instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci 9 200 9 200
Nabycie pozostatych instrumentdw finansowych dostepnych do sprzedazy i
utrzymywanych do terminu zapadalnosci (12 225) (13 029)
Inne korekty - -
Odsetki otrzymane 156 261
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3990) (6 281)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (72) (58)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (72) (58)
Przeplywy pieniezne netto, razem 14 749 (1 345)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych 14 749 (1 345)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 164 9 509
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym 22913 8 164
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 871 5777
Adam Niewinski Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek
Prezes Zarzagdu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Tomasz Grzyb
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg Warszawa, dnia 14 lutego 2014 r.
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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane identyfikacyjne jednostki, zakres dziatalnosci.

Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0. (,Spotka”) jest Spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowang w Polsce. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie (02-595) przy ul. Putawskiej 107.

Spotka zostata utworzona zgodnie z Aktem Notarialnym z dnia 20 wrzesnia 1996 roku. Spotka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000061809.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 471442664.

W dniu 26 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, w sprawie za sygn. Wa XIII KRS 819/12/745, zarejestrowat zmiane umowy
Spotki w zakresie brzmienia firmy z Xelion. Doradcy Finansowi sp. z 0.0. na Dom Inwestycyjny Xelion sp. z
0.0., na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspolnikow Spdtki z dnia 15 grudnia 2011 roku.

Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

e dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych

e dziatalno$¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych

e dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi

e przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting i podobna dziatalnosc¢)

e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

e dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

e dziatalnos¢ portali internetowych

e badanie rynku i opinii publicznej

e posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)

e posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach

e pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej nie sklasyfikowana

Spdtka rozpoczeta w dniu 3 marca 2012 roku prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej zwigzanej z rynkiem
papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z
dnia 18 pazdziernika 2011 roku (decyzja za sygn. akt. DFL/4020/16/50/1/101/1/11).

Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej obejmuje:

e przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych,

e wykonywanie zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie,

e doradztwo inwestycyjne,

e przechowywanie lub rejestrowanie instrumentéw finansowych, w tym prowadzenie rachunkdéw
papieréw wartosciowych oraz prowadzenie rachunkéw pienieznych oraz

e sporzadzanie analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
0golnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych.

W dniu 19 paZzdziernika 2012 roku Spotka otrzymata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w
zakresie oferowania papieréw wartosciowych. (decyzja za sygn. akt. DRK/WL/4020/26/17/101/1/12).

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest na terenie Polski.

-7-
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2. Czas trwania dziatalnosci.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

3. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku.

4. Informacja o wewnetrznych jednostkach organizacyjnych.

W skiad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe.

5. Zatozenie kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest przez okres 12 miesiecy od dnia 31
grudnia 2013 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje
zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke. Sprawozdanie finansowe nie zawiera zadnych
korekt niezbednych gdyby to zatozenie o kontynuacji dziatalnosci okazato sie nieprawdziwe.

Nota 21 sprawozdania finansowego zawiera szczegétowe wyjasnienia w zwigzku ze spetnieniem kryteriéw
wynikajgcych art. 233 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

6. Potaczenie spétek handlowych

W okresie sprawozdawczym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyla sie z
zadng inng jednostkg gospodarcza.

Jednostka dominujgca i jednostka najwyzszego szczebla:

Lista udziatlowcéw posiadajacych udziaty w Spotce bezposrednio

Liczba udziatow Udziat w kapitale Liczba gtosow na Udziat w ogodlinej liczbie gtosow
zaktadowym (%) ZW na ZW (%)
UniCredit Societa’ per
Azioni
z siedzibg w Rzymie, przy ul. 60.050 50 60.050 50
Alessandro Specchi 16, 00-
100 Rzym
Bank Polska Kasa Opieki
Spotka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie, ul. 60.050 50 60.050 50
Grzybowska 53/57, 00-950
Warszawa
RAZEM 120.100 100,00 120.100 100,00
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Lista udzialowcow posiadajacych udzialy w Spotce posrednio przez podmioty zalezne

Podmiot zalezny
Podmiot ) ) Liczba udziatow Spotki Udziat w Liczba gtoséw na Udziat w ogolnej
dominujacy (bezposrgdm posiadanych przez podmiot | kapitale zaktadowym ZWgS Sl liczbie gtoséw na
udziatowiec zalezny Spétki (%) P ZW Spétki (%)
Spotki)
UniCredit
Societa’ per
Azioni
z_|o(;1|.b Bank Polska
E;'Ifmze' Er"z"y u Kasa Opieki 60.050 50 60.050 50
’ : otka Akcyj
Alessandro Spotka Akcyjna
Specchi 16, 00-
100 Rzym

Wedtug informacji publicznych — brak podmiotéw dominujgcych nad UniCredit SpA

Lista osob wchodzacych w sktad Zarzadu Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. przedstawia sie
nastepujaco:

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 24 lutego 2013 roku:
-~ Pan Adam Niewinski — Prezes Zarzadu
— Pan Krzysztof Prasat — Czlonek Zarzadu

W okresie od dnia 25 lutego 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku:
— Pan Adam Niewinski — Prezes Zarzadu
— Pan Krzysztof Prasat — Wiceprezes Zarzadu
— Pan Arkadiusz Mastalerek— Cztonek Zarzadu

Lista 0s6b wchodzacych w sktad Rady Nadzorczej Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. w okresie od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

— Pan Grzegorz Piwowar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Pan Mauro Albanese — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

— Pani Lorena Pelliciari — Cztonek Rady Nadzorczej

— Pan Maciej Bober — Cztonek Rady Nadzorczej

W ramach zarzadzania ryzykiem koncentracji geograficznej Spétka prowadzi swojg dziatalno$¢ na
terytorium catego kraju. Obecnie Spdtka posiada 6 Punktow Obstugi Klienta oraz 7 Filii Punktéw Obstugi
Klienta, usytuowanych w réznych regionach geograficznych Polski.

Ze wzgledu na specyfike swojej dziatalnosci, w tym brak portfela kredytowego, Spotka nie dokonuje
branzowego podziatu ekspozycji wobec poszczegdlnych klientow.

II. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUI‘,lKOWOéCI, OPIS WAZNIEJSZYCH
STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,,MSSF
UE” a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez
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Spotke zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zarzad Spétki w dniu 14 lutego 2014 roku.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich, ktory jest walutg prezentacji Spotki.
Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego. Stosowane przez
Spotke zasady rachunkowosci zostaty szczegdtowo opisane w pkt. II niniejszego sprawozdania
finansowego.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osaddw, szacunkow i
zatozen, ktdre majag wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodoéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dos$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich
wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Spotka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i
zatozenia, ktore niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty przedstawione ponizej.

Glowne pozycje sprawozdania, z ktdrymi zwigzane sg szacunki ksiegowe to:
e rezerwy na sprawy sporne, gdzie przedmiotem szacunku jest prawdopodobienstwo pozytywnego
lub negatywnego zakoriczenia sprawy,
e rezerwy na odprawy emerytalne, gdzie przedmiotem szacunku jest stopa dyskonta, stopa wzrostu
wynagrodzen, inflacja, stopa mobilnosci,
e aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, gdzie przedmiotem szacunku sg osiggane w
przysztosci zyski podatkowe Spoiki.

Spotka dokonuje na biezgco przegladéow i dokonuje odpisow aktualizujgcych poszczegolnych pozycii
aktywow. Odpisy aktualizujgce tworzone sg w szczegdlnosci na naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Kwoty
odpiséw na naleznosci, ktdrych termin ptatnosci uptynat, szacuje sie w oparciu o okres przeterminowania i
historie $ciggalnosci.

2. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady polityki rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do catego okresu
zaprezentowanego w sprawozdaniu finansowym. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka
nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci w stosunku do zasad przyjetych w poprzednim okresie.
Zmiany wynikajgce z nowelizacji MSSF UE nie miaty znaczacego wptywu na wycene aktywow i zobowigzan
Spoiki.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej Standardami
oraz Interpretacjami, ktore oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami oraz
Interpretacjami, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktére
zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg, a ktére wejdg w zycie po dniu
bilansowym.
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Nastepujgce standardy, zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE weszty w
Zycie po raz pierwszy w roku 2013:

MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Silna hiperinflacja i usuniecie
sztywnych termindéw dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzagdowe, zatwierdzone w UE
w dniu 4 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja sktadnikéw pozostatych
catkowitych dochodoéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Poprawki do rachunkowoséci éwiadczen po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw , Poprawki do MSSF (cykl 2009-2011)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSR 1, MSR 16, MSR 32 oraz
MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w
UE w dniu 27 marca 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,LKoszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych”, zatwierdzona w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas
stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

MSSF 10 , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),
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MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe"”, zatwierdzony
w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdélne
ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udzialdéw w innych
jednostkach” — objasnienia na temat przepisow przejsciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia
2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie
informacji na temat udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,LJednostkowe
sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013
roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po
tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywoéw
niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 LInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
— Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE
w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standarddw i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 14 lutego 2014 roku nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pézniejsze zmiany (nie zostata okreslona jeszcze data
obowigzujgcego wejscia w zycie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreélonych $wiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13,
MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po
tej dacie),

Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)"” — dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujgca w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw Spoétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spotke na dzien bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedtug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

3. Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w ziotych przy
zastosowaniu kursu S$redniego ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego dzien zawarcia transakcji. Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie
obcej sg przeliczane na dzien bilansowy wedtug $redniego kursu NBP dla danej waluty obowigzujacy na ten
dzien. Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmowane sg jako zysk lub strata
biezacego okresu. Niepieniezne pozycje aktywdw i zobowigzan wyceniane wedtug kosztu historycznego w
walucie obcej sa przeliczane wedtug $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu poprzedzajacym dzien
dokonania transakcji. Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane weditug
wartosci godziwej sg przeliczane wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania
warto$ci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny:

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1 USD 3,0120
euro 1 EUR 4,1472
frank szwajcarski 1 CHF 3,3816

4. Instrumenty finansowe

(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
transakgcji, ktory jest dniem, gdy Spotka staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego
instrumentu finansowego.

Spoétka zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich whasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktdry jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spdtki jest traktowany, jako sktadnik
aktywow lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w kwocie netto, wylgcznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty okreslonych aktywow i
zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie
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sktadnikow aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie
aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Spdtka klasyfikuje instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe w nastepujace kategorie:
aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy.

Zasady ujmowania przychoddéw i kosztéw finansowych sg omdéwione w punkcie (m).

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spotka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania dtuznych papierow wartoSciowych do terminu
wymagalnosci, zostajg one zaklasyfikowane do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s poczatkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne.
Wycena aktywdow finansowych w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty
aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu
terminu wymagalnosci, powoduje, iz Spdtka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje, iz do konca roku
obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka nie moze ujmowac nabywanych inwestycji jako
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci obejmujg obligacje Skarbu Panstwa, a na dzien 31 grudnia
2012 roku bony skarbowe.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Spétki w kapitatowe papiery wartoSciowe oraz niektére diuzne papiery warto$ciowe sg
klasyfikowane, jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg nastepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej, a skutki zmiany w wartosci
godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz roznic kursowych od instrumentéw kapitatowych
dostepnych do sprzedazy, sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw i prezentowane w
kapitatach, jako kapitat z aktualizacji wyceny. Na dzien wylgczenia inwestycji z ksigg rachunkowych,
skumulowang wartos¢ zyskéw lub strat ujetych uprzednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje
sie w rachunku zyskdw i strat.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe sg klasyfikowane, jako inwestycja wyceniana wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jesli sa przeznaczone do obrotu lub zostang do takich zaliczone przy poczatkowym ujeciu.
Aktywa finansowe sg zaliczane do wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jesli
Spotka aktywnie zarzadza takimi inwestycjami i podejmuje decyzje odnosnie kupna i sprzedazy na
podstawie ich wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu, koszty transakcyjne zwigzane z inwestycjg
zostajg ujete jako zysk lub strata biezacego okresu w dacie poniesienia. Wszelkie zyski i straty dotyczace
tych inwestycji ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sa aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o inne bezposrednio dajace sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Wycena
pozyczek i naleznoSci w terminie podzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

(ii)Pochodne instrumenty finansowe
Spotka nie uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i zmiany
stdp procentowych wynikajacego z dziatalnosci operacyjnej, finansowej lub inwestycyjnej. Zgodnie z

-14 -



Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.
Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku

przyjeta polityka inwestycyjna, Spétka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych
przeznaczonych do obrotu.

5. Rzeczowe aktywa trwate

(i) Wiasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
obejmuje cene zakupu sktadnika majatku (tj. kwote nalezng sprzedajgcemu, pomniejszong o podlegajgce
odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w
przypadku importu) oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i
sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika
aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika $srodkow trwatych oraz Srodkow trwatych w budowie obejmuje ogdt
kosztéow poniesionych przez jednostke w okresie jego budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia
poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika majgtkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli
skfadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania), w tym réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od
towardw i ustug oraz podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to
wymagane wstepny szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikdow rzeczowych aktywow trwatych
oraz przywrocenia do stanu pierwotnego.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych sktada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne skfadniki aktywow.

(ii) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktdrych Spoétka ponosi praktycznie catos$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego.

(iii) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci skitadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Spédtka
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Pozostate naktady sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

Skfadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe amortyzowane sg
metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy
netto pozostatosci Srodka trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Spétka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdinych kategorii Srodkow trwatych:

e Urzadzenia techniczne i maszyny 3-5lat
e  Pojazdy 4 lata
e  Meble i wyposazenie 3-5lat

Poprawnos$¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych Srodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Spotke corocznie weryfikowana.

6. Wartosci niematerialne

(i) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Spdtke wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia,
pomniejszong o odpisy amortyzacyjne (zob. ponizej) oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
(zob. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci pkt h).

(ii) Naktady poniesione w terminie pézniejszym

Pozniejsze wydatki na skfadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem. Pozostate naktady sa
ujmowane, jako zysk lub strata biezacego okresu w momencie poniesienia.
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(iii) Amortyzacja

Wartosci niematerialne amortyzowane sg metodg liniowg biorgc pod uwage okres ich uzytkowania chyba,
ze nie jest on okreSlony. Warto$¢ firmy i wartosci niematerialne z nieokre$lonym okresem uzytkowania
podlegajg testom ze wzgledu na utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy. Inne wartosci niematerialne sg
amortyzowane od dnia, kiedy sg dostepne do uzytkowania. Szacunkowy okres uzytkowania jest

nastepujacy:

e Licencje 2-5lat
e  Oprogramowanie 2-5lat

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na Zzadanie.
Saldo $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywoéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone
kredyty w rachunkach biezgcych, stanowigcych integralng cze$¢ systemu zarzadzania $rodkami pienieznymi
Spoiki.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu finansowym obejmuja $rodki pieniezne Spotki
oraz $rodki pieniezne Klientow ztozone na rachunkach pienieznych bankowych Spofki.

(i) Podziat dziatalnosci przyjety w rachunku przeptywow pienieznych

o Dziatalnos¢ operacyjna — $wiadczenie ustug maklerskich i doradczych,

o Dziatalno$¢ inwestycyjna — nabywanie oraz sprzedaz wartosci niematerialnych oraz skfadnikéw
rzeczcowego majatku trwalego, a takze nabywanie i sprzedaz papieréw wartosciowych
o charakterze dtugoterminowym.

e Dziatalno$¢ finansowa — pozyskiwanie lub utrata zrédet finansowania (zmiany w rozmiarach
i relacjach kapitatu wtasnego i obcego w jednostce) oraz wszystkie z nimi zwigzane pieniezne koszty i
korzysci.

8. Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywoéw

(i) Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych jest ujmowany w momencie, kiedy istniejg przestanki,
Ze zaistniaty zdarzenia, ktore mogg mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartoscig bilansowg, a wartoscig biezacg przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Wartos¢ bilansowa poszczegdlnych aktywdw finansowych o jednostkowo istotnej wartosci poddawana jest
ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Pozostate aktywa finansowe sg oceniane pod katem utraty wartosci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu. Odpisy z tytutu utraty
wartosci sg odwracane, jesli pdzniejszy wzrost wartosci odzyskiwalnej moze by¢ obiektywnie przypisany do
zdarzenia po dniu ujecia straty z tytutu utraty wartosci.

(ii) Aktywa niefinansowe

Warto$¢ bilansowa aktywdw niefinansowych, innych niz aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na kazdy dzien bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystepuijg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spotka dokonuje
szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegolnych aktywdw.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw lub
osrodka generujacego Srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Osrodek generujacy Srodki
pieniezne jest definiowany, jako najmniejsza identyfikowalna cze$¢ aktywoéw, ktéra wypracowuje Srodki
pieniezne niezaleznie od innych aktywow i ich grup. Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane jako zysk
lub strata biezgcego okresu. Utrata wartosci o$rodka generujgcego S$rodki pieniezne jest w pierwszej
kolejnosci ujmowana, jako zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (grupy osrodkéw), a
nastepnie, jako zmniejszenie wartosci bilansowej pozostatych aktywow tego osrodka (grupy osrodkdw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywdw lub osrodkdw generujgcych srodki pieniezne definiowana jest jako wieksza
z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktdra odzwierciedla aktualng rynkowa ocene wartosci pienigdza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego skfadnika aktywoéw. W przypadku aktywdéw, ktore nie generujg
niezaleznych przeptywow pienieznych wartos¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego
identyfikowalnego osrodka generujacego $rodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywdw przynalezy.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywdw, odpisy
z tytutu utraty wartosci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na kazdy dzien bilansowy
ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie.
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci
wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bylaby wykazana w
sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

9. Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych sktadek

Spotka zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepisow, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikdw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program panstwowy
oraz majg charakter programu okreslonych skfadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Spotki za
kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych $wiadczen - odprawy emerytalne

Spétka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych w
wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z
przepisow kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Spotki wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktorym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci
biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa
na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do
przewidywanego okresu Swiadczenia pracy przez danego pracownika.

(iii) Program okreslonych swiadczen - odprawy posmiertne
Spotka zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisdbw do wyptaty odpraw posmiertnych w
wysokosci zgodnej z przepisami Kodeksu Pracy.
Rezerwa obliczona zostata metodg indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest
w oparciu o wartos¢ obecng przysztych, dtugoterminowych zobowigzan Spétki z tytutu odpraw
posmiertnych.
Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika sg przewidywane kwoty odpraw posmiertnych jakie Spétka
zobowigzana jest wyptaci¢. Dla kazdego roku pracy, az do osiggniecia wieku emerytalnego, przewidywana
kwota odprawy obliczana jest jako iloczyn nastepujacych czynnikdw:
-~ przewidywanej kwoty podstawy wymiaru odprawy pos$miertnej zgodnie z zapisami Kodeksu
Pracy,
— przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru do momentu przewidywanego otrzymania
odprawy posmiertnej,
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— wspotczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy w Spétce w momencie
przewidywanego otrzymania odprawy (zgodnie z zapisami Kodeksu Pracy, tzn. 100% - za
staz mniej niz 10-letni, 300% - za staz, co najmniej 10-letni oraz 600% - za staz, co najmniej
15-letni),

-~ prawdopodobienstwa zgonu pracownika w danym roku pracy.

Obliczone w powyzszy sposob przewidywane kwoty odpraw posmiertnych (dla kazdego roku pracy) sg
dyskontowane aktuarialnie na dzien 31 grudnia 2013 roku, a nastepnie sumowane.

Do kalkulacji rezerwy z tytutu odpraw pos$miertnych zastosowano nastepujgce wartosci parametrow:
— stopa dyskontowa — 4,5%,
— tablice $miertelnosci pttz2012,
—  $redni wazony wspdtczynnik mobilnosci pracowniczej — 6,65%

Analiza wrazliwosci wynikdw wyceny na dzien 31 grudnia 2013 roku na zmiane podstawowych zatozen
aktuarialnych o 0,5 punktu procentowego.

Stopa dyskonta Planowane wzrosty

Tytul rezerwy ﬁnansowego Podstaw

W tysigcach ztotych

-0,5 p.p- + 0,5 p.p. -0,5 p.p. + 0,5 p.p.

Odprawy emerytalne 28 25 25 28
Odprawy rentowe 15 13 13 15
Odprawy po$miertne 94 81 81 94
Rezerwy lacznie 137 119 119 137

(iv) Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy (odprawy) zostajg rozpoznane w kosztach, jesli na Spétce
cigzy nieodwotalne zobowigzanie wynikajgce z tytutu formalnego, szczegGtowego planu rozwigzania
stosunku pracy z pracownikami przed wiekiem emerytalnym. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku
pracy w przypadku dobrowolnych odej$¢ sg ujmowane w kosztach, jesli Spotka ztozyta pracownikom oferte
zachecajgcg do dobrowolnych odejs¢, jest prawdopodobne, ze oferta zostanie zaakceptowana i liczba
dobrowolnych odejs¢ moze by¢ rzetelnie oszacowana.

(v) Kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych S$wiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i s odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Spoétka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikow z
tytutu krotkoterminowych premii pienieznych lub plandéw podziatu zysku (profit sharing plans), jesli Spotka
jest prawnie lub konstruktywnie zobowigzana do takich wyptat na podstawie ustug $wiadczonych przez
pracownikdw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zostac rzetelnie oszacowane.

(vi) Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Program ptatnosci w formie akcji wtasnych umozliwia pracownikom Spétki objecie akcji Spotki Dominujacej.
Warto$¢ godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jest okreslana na dzien przyznania opcji zakupu akcji przez
pracownikdw i roztozona na okres, w ktérym pracownicy nabedg bezwarunkowo prawo do realizacji opciji.
Kwota obcigzajgca koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji z
wyjatkiem sytuacji, gdy utrata praw do opcji jest efektem nie osiggniecia przez akcje poziomu cen
odpowiedniego do ich objecia.

Warto$¢ godziwa kwoty do wyptaty pracownikom jest prezentowana jako koszt w korespondencji ze
wzrostem zobowigzan. Warto$¢ godziwa jest poczatkowo szacowana na dzien przyznania i roztozona na
okres, w ktérym pracownicy nabywajg bezwarunkowo prawo do ptatnosci. Warto$¢ godziwa przyznanych
opcji na akcje oraz akcji Banku UniCredit S.p.A. zostata oszacowana na podstawie modelu Hull and White,
przy zatozonych terminach i warunkach, na jakich instrumenty zostaty przyznane. Wycena zobowigzania
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i na dzien rozliczenia. Wszystkie zmiany w wartosci godziwej
zobowigzania sg wykazywane jako koszty osobowe.
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(vii) Program dtugookresowych swiadczen pracowniczych

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 02 grudnia 2011 r. w sprawie zasad ustalania przed
dom maklerski polityki zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb zajmujacych stanowiska kierownicze
(Dz.U. 2011 nr 263 poz. 1569) wraz z pdzniejszymi zmianami, w Spotce wdrozono Polityke zmiennych
sktadnikdow wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska kierownicze oraz Zasady systemu zmiennych
sktadnikow wynagrodzen osdb zajmujgcych stanowiska kierownicze 2013.

Uwzgledniajgc zasady, o ktorych mowa powyzej, Spdtka stosuje nastepujgce szczegdtowe zasady
rozliczania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen osob zajmujgcych stanowiska kierownicze:

1) co najmniej 40% zmiennych skfadnikéw wynagrodzenia jest uzalezniona od efektdw pracy danej
osoby i jest rozliczana oraz wyptacana w okresie od trzech do pieciu kolejnych lat po roku w ktérym
wyptacono danej osobie pozostatg cze$¢ zmiennych sktadnikdw wynagrodzenia za dany rok z
uwzglednieniem cyklu koniunkturalnego oraz z uwzglednieniem charakteru i ryzyka prowadzonej
dziatalno$ci przez Spotke,

2) odroczone czesci wynagrodzenia, o ktorych mowa w pkt 1, sg wyptacane w formie pienieznej,

3) w przypadku rozwigzania umowy 0 prace z 0sobg zajmujacq stanowisko kierownicze przed wyptata
ktérejkolwiek z odroczonej czesci wynagrodzenia, o ktdrych mowa w pkt 1, osoba ta traci prawo do
wyptaty tego wynagrodzenia, z pewnymi zastrzezeniami.

Zobowigzanie z tytutu programu dtugookresowych $wiadczen pracowniczych jest ujmowane i wyceniane w
wartosci godziwej oczekiwanych ptatnosci.

10. Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spotce cigzy obowigzek wynikajacy z przesztych zdarzen i
prawdopodobne jest, Zze wypetnienie tego obowigzku wigzaé sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. W przypadku, kiedy efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sa
szacowane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdw $rodkéw pienieznych w oparciu o
stope przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezace szacunki rynkowe zmian wartosci pienigdza w
czasie oraz, jezeli jest to whasciwe, ryzyko zwigzane z danym sktadnikiem zobowigzan.

(i) Rezerwy na koszty doradcéw

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, przy zastosowaniu wspétmiernosci przychodow i kosztow,
Spotka tworzy rezerwy na wyptaty wynagrodzen prowizyjnych dla Doradcdw Finansowych (PFA). Wycena
tych zobowigzan zostata dokonana na podstawie raportow otrzymanych z Instytucji Finansowych bedacych
podstawg do rozpoznania przychodéw i Taryf Wynagrodzen dla Doradcéw Finansowych obowigzujgcych w
Spétce i odpowiada wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy.

(ii) Rozliczenia miedzyokresowe
Koszty rozliczane w czasle (aktywa).

Koszty rozliczane w czasie dotyczg wydatkow, ktorych rozliczanie w ciezar rachunku zyskéw i strat nastgpi
w przysztosci, w okresach sprawozdawczych, ktorych te koszty dotycza. Koszty rozliczane w czasie Spotka
prezentuje w pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe”.

Koszty rozliczane w czasie (zobowigzania) oraz przychody przysztych okresow.

Do kosztéw rozliczanych w czasie zaliczane sg rezerwy na koszty rzeczowe wynikajace ze $wiadczen
wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdéw, $wiadczenia na rzecz pracownikéw, ktore zostang
rozliczone w nastepnych okresach.

11. Naleznosci

Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce
ich wartosc.
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, dla ktorych nie dokonano odpisow aktualizujgcych
ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie do pozostatych kosztow.

(i) Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

Naleznosci od Krajowego Depozytu Papierdow WartoSciowych sktadajg sie z naleznosci od Spdtek
nalezacych do Grupy KDPW z tytutu funduszu rozliczeniowego, depozytéw zabezpieczajgcych, funduszu
rekompensat, z tytutu transakgji instrumentami pochodnymi oraz ustug $wiadczonych przez KDPW na rzecz
Spoiki.

W sktad Grupy KDPW wchodza:

- Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW) — odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku
transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym systemie obrotu, jak réwniez
centralnego depozytu papieréw wartosciowych,

- KDPW_CCP S.A. (KDPW_CCP) — petni funkcje izby rozliczeniowej w oparciu o funkcje centralnego
kontrpartnera, jej zadaniem jest rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym oraz w
alternatywnym systemie obrotu, a takze prowadzenie systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczen.

Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego

Spotka wnosi obowigzkowe wptaty do funduszu rozliczeniowego prowadzonego przez KDPW_CCP, ktdre
wykazywane sg jako naleznosci od Krajowego Depozytu Papieréw wartosciowych.

Fundusz rozliczeniowy stuzy zabezpieczaniu prawidtowego wykonania zobowigzan wynikajacych z
prowadzonych przez KDPW_CCP rozliczen transakcji zawieranych na rynku regulowanym. Fundusz
rozliczeniowy tworzony jest z wptat uczestnikéw i sktada sie z zasobu podstawowego oraz z zasobu
rezerwowego. Wysokos$¢ wptat do zasobu podstawowego funduszu rozliczeniowego podlega aktualizacji w
kazdym ostatnim dniu miesigca.

Naleznosci z tytutu depozytow zabezpieczajacych

W ramach systemu zabezpieczania ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji uczestnicy wnoszg do
KDPW_CCP depozyty zabezpieczajgce, ktdre zabezpieczajg ryzyko zmiany wartosci portfela w okreslonym
czasie. Depozyty zabezpieczajgce wystepujg jako wiasciwy depozyt zabezpieczajacy, wiasciwy depozyt
zabezpieczajgcy, wstepny depozyt rozliczeniowy oraz depozyt dodatkowy.

Wiasciwy depozyt zabezpieczajgcy naliczany jest dla transakcji zawieranych w obrocie papierami
wartosciowymi (rynek kasowy) i dla transakcji zawieranych na rynku instrumentéw pochodnych (rynek
terminowy). Warto$¢ zobowigzan uczestnika z tytutu witasciwego depozytu zabezpieczajgcego jest
codziennie aktualizowana.

Wstepny depozyt rozliczeniowy jest wnoszony przez uczestnika w zakresie transakcji zawieranych na rynku
instrumentdow pochodnych. tgczna warto$¢ wstepnego depozytu rozliczeniowego oraz wihasciwego
depozytu zabezpieczajgcego - w czesci naliczonej od wartosci zobowigzan wynikajgcych z transakcji
zawartych na rynku instrumentéw pochodnych, wniesionych przez uczestnika, wyznacza maksymalng liczbe
pozycji, ktéra moze zosta¢ otwarta przez uczestnika w wyniku transakcji zawieranych na rynku
instrumentow pochodnych.

Dodatkowy depozyt jest wnoszony przez uczestnika w sytuacji kiedy jego ryzyko niepokryte przekroczy
warto$¢ funduszu rozliczeniowego.

Wpptaty do systemu rekompensat

Spotka wnosi obowigzkowe wptaty do systemu rekompensat, prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych, ktore stanowig naleznosSci uczestnika systemu rekompensat od Krajowego
Depozytu Papieréw Warto$ciowych.

Celem systemu rekompensat prowadzonego przez KDPW jest zabezpieczenie aktywow przechowywanych
na rachunkach maklerskich klientdw. System rekompensat tworzony jest z wptat jego uczestnikéw oraz
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pozytkéow wypracowanych z tych wptat. Wptaty wniesione do systemu rekompensat mogg zosta¢ zwrécone
domowi maklerskiemu tylko w przypadku, gdy zostanie on zwolniony z uczestnictwa w systemie
rekompensat i pod warunkiem, iz wczeSniej Srodki te nie zostalty wykorzystane zgodnie z ich
przeznaczeniem. Z tego wzgledu, biorgc pod uwage kryterium kontroli, Spotka nie wykazuje aktywow i
zobowigzan dotyczacych systemu rekompensat w bilansie. Kazdego miesigca KDPW informuje uczestnikéw
systemu o naliczonych pozytkach.

Woptaty wnoszone przez Spétke do systemu rekompensat odnoszone sg w ciezar rachunku zyskéw i strat w
pozycji ,Koszty dziatalno$ci maklerskiej - Optaty na rzecz rynkdw regulowanych, gietd towarowych oraz na
rzecz Krajowego Depozytu i gietdowych izb rozrachunkowych”.

Spotka prowadzi ewidencje wptat do systemu rekompensat oraz naliczanych pozytkéw w sposob
umozliwiajgcy ustalenie kwot wniesionych do systemu i naliczonych pozytkéw.

12. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ujmuje sie w kwocie wymaganej zapfaty
13. Zobowigzania wobec klientow

Na zobowigzania klientow sktadajg sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu przechowywania $rodkdéw
pienieznych na rachunkach nalezgcych do klientdw oraz zobowigzania z tytutu zawartych a nierozliczonych
transakcji gietdowych i pozagietdowych.

14. Przychody

(i) Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane jako zysk lub strata biezacego okresu w proporcji do stopnia
realizacji transakcji na dzien bilansowy. Przychody nie s3 ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnos¢, co
do mozliwosci uzyskania przysztych korzysci ekonomicznych, ustalenia wysokosci poniesionych kosztow.
Przychody z tytutu dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz innych ustug
posrednictwa finansowego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresach miesiecznych w dacie
wykonania ustugi.

(ii) Swiadczenie ustug maklerskich
Przychody z tytutlu prowizji gietdowej, naleznej przy realizacji zlecen klientow w zakresie obrotu
instrumentami finansowymi, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w dniu ich zawarcia.

15. Koszty

(i) Platnosci z tytutu leasingu finansowego

Ptatnosci leasingowe sg rozdzielane na czeS¢ stanowigcg koszt finansowania oraz cze$¢ zmniejszajaca
zobowigzanie. Czes$¢ stanowigca koszt finansowania jest przypisywana do poszczegdlnych okresow w czasie
trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

(ii) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spotke umoéw leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres
trwania leasingu jako zysk lub strata biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane
sg, jako zysk lub strata biezgcego okresu i wykazywane sg jako integralna czes$¢ catkowitych kosztow
leasingu przez okres leasingu.

(iii) Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia ustalone w oparciu o efektywna
stope procentowa, odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Spoétke srodkéw pienieznych, nalezne
dywidendy, zyski i straty z tytutu rdznic kursowych oraz zyski i straty dotyczace instrumentéw
zabezpieczajgcych, ktére ujmowane sg jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie jako zysk lub strate biezgcego okresu na zasadzie memoriatowej,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochdd z tytutu dywidend ujmuje sie jako zysk
biezacego okresu w momencie, kiedy Spotka nabywa prawa do jej otrzymania. Cze$¢ optaty z tytutu
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leasingu finansowego stanowigca koszt finansowania, wykazuje sie jako zysk lub strate biezacego okresu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

16. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest, jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potaczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z rdznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg
aktywow i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie
jest ujmowany w przypadku nastepujgcych roznic przejSciowych: poczatkowe ujecie aktywow lub
zobowigzan pochodzacych z transakcji, ktora nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa
ani na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochdd do opodatkowania, rdznice zwigzane z inwestycjami
w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, Zze zostang
one zbyte w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od réznic
przejéciowych powstatych w zwigzku z poczatkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest
wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy
przej$ciowe réznice odwrdcy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowg, niewykorzystang ulga
podatkowa i ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w
zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku
dochodowym.

17. Kapitat wiasny

Kapitaty wiasne stanowig: kapitat zaktadowy, kapitat zapasowy, pozostate kapitaty i fundusze rezerwowe.
Do kapitatébw wiasnych Spotka zalicza rowniez zysk (strate) zaréwno z lat ubiegtych jak i z biezgcego
okresu oraz odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego.

Kapitat zakladowy ujmowany jest w wysokosci nominalnej okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sagdowym.

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na pokrycie wydatkow Spotki w przysztosci.

Zysk netto biezacego okresu stanowi wynik finansowy wypracowany w biezacym roku, wynikajacy z
rachunku zyskow i strat.

18. Instrumenty finansowe Klientow (pozycje pozabilansowe)

Papiery wartosciowe klientow zapisane na rachunkach papierow wartosciowych prowadzonych przez
Spotke rejestruje sie pozabilansowo w ksiegach pomocniczych w ujeciu wartosciowym.
Wyceny instrumentdw finansowych zapisanych na rachunkach papierow wartosciowych dokonuje sie
zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci doméw maklerskich (Dz.U. Nr 226 poz. 1824).
Za podstawe wyceny papierow wartosciowych klientdw przyjmuje sie, gdy papier wartosciowy jest
przedmiotem obrotu:
= na kilku rynkach — kurs ustalony na tej gietdzie, na ktérej wolumen obrotéw byt najwiekszy,
= w wiecej niz jednym systemie notowan na jednej gietdzie — kurs ustalony w tym systemie
notowan, w ktérym wolumen obrotdw byt najwiekszy,
= na rynku gietdowym i jednocze$nie na rynku pozagietdowym — kurs ustalony na tym z rynkéw, na
ktérym wolumen obrotdéw byt najwiekszy,
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* na wiecej niz jednym rynku pozagieldowym — cene biezacg ustalong na tym z rynkéw, ktérego
wolumen obrotéw byt najwiekszy,

* W wiecej niz jednym systemie notowan na jednym rynku pozagietdowym — cene biezgcg ustalong
w systemie notowan, w ktédrym wolumen obrotéw byt najwiekszy.

19. Rozrachunki z tytulu zawartych a nierozliczonych transakcji.

Spotka wykazuje w pozycjach aktywow ,naleznosci od bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg, innych
doméw maklerskich i towarowych domoéw maklerskich” oraz w zobowigzaniach ,zobowigzania wobec
bankdw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, innych doméw maklerskich i towarowych domoéw
maklerskich” rozrachunki z tytutu nierozliczonych transakcji kupna/sprzedazy instrumentow finansowych z
ostatnich trzech sesji gietdowych. Rozrachunki te wyceniane sg wedtug wartosci wymaganej zaptaty.

20. Zobowigzania warunkowe

Spdtka umozliwia Klientom sktadanie zlecen kupna bez petnego pokrycia finansowego w momencie ich
sktadania (przyznanie tzw. limitu naleznosci OTP), po spetnieniu przez Klienta odpowiednich warunkow.
Naleznos¢ DI Xelion staje sie wymagalna w dniu rozliczenia transakcji tj. po dwdch dniach roboczych od
daty realizacji zlecenia dla obligacji oraz po trzech dniach roboczych dla akcji. Aby skorzystac z tej formy
rozliczenia Klient musi podpisa¢ stosowny aneks do umowy o $wiadczenie ustug maklerskich.
Podstawowym zabezpieczeniem naleznosci z tytutu nabycia instrumentéw finansowych z odroczonym
terminem ptatnosci s aktywa zakupione przez Klienta w tej transakciji.

III. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci i metod wyceny.

W okresie sprawozdawczym w Spotce nie wprowadzono zmian w zasadach rachunkowosci.

2. Porownywalnos$¢ danych finansowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone tak, aby dane finansowe okresu sprawozdawczego mozna
byto poréwnac z danymi finansowymi roku ubiegtego.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, ktére wystgpily po dniu bilansowym a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie wystgpity znaczace zdarzenia,
ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w sprawozdaniu finansowym.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ktére zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

5. Informacja o jednostce dominujacej sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Jednostkg sporzadzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest UniCredit Societa’ per Azioni z
siedzibg w Rzymie, przy ul. Alessandro Specchi 16, 00-186 Rzym
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IV. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota nr 1

PROWIZIE MAKLERSKIE

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Akcje 788 78
2. Kontrakty terminowe, warranty i opcje 349 105
3.0bligacje i inne 2 -
4. Certyfikaty inwestycyjne 1 -
5. Fundusze Inwestycyjne Zamkniete 213 5
Prowizje maklerskie - razem 1353 187
Nota nr 2
PRZYCHODY Z TYTULU POSREDNICTWA W SPRZEDAZY PRODUKTOW Rok zakonczony | Rok zakonczony
FINANSOWYCH 31.12.2013 31.12.2012
w tysigcach ztotych
1. Przychody z tytutu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych w tym: 43075 26 689
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych Pioneer TFI 1 064 758
Przychody ze sprzedazy produktow Amplico TFI 1615 1 596
Przychody ze sprzedazy produktéw Allianz TFI 2371 3585
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych BNP Paribas Polska SA 18 18
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych Skarbiec TFI 4780 2 324
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych BlackRock 2617 2 354
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych ING TFI 1451 643
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych Franklin Templeton International Funds 5444 3928
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych Superfund TFI 62 82
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych FIM Luxemburg SA - 18
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych Millennium TFI 1 3
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych Robeco 1 1
Przychody ze sprzedazy Quercus TFI 19 867 8 768
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych Schroeder Investment Management SA 713 220
Przychody ze sprzedazy produktéw finansowych Noble TFI 1849 1220
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych AXA TFI 573 390
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych HSBC 45 355
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych Ipopema TFI 402 425
Przychody ze sprzedazy produktow finansowych PZU TFL 202 0
2. Przychody z tytutu $wiadczenia ustug posrednictwa ubezpieczeniowego 6 944 11 705
3. Przychody z tytutu $wiadczenia pozostatych ustug 44 47
Przychody z tytutu posrednictwa w sprzedazy produktow finansowych - razem 50 064 38441
Nota nr 3
Inne przychody Rok zakonczony | Rok zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Przychody z tytutu rozwigzania rezerw na przyszte zobowigzania 217 1282
2. Pozostate 454 275
Inne przychody - razem 671 1557
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Nota nr 4
Rok zakonczony | Rok zakonczony
e e e 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Na rzecz Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. (214) (53)
2. Na rzecz Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. (165) (67)
Koszty transakcyjne - razem (379) (120)
Nota nr 5
p . Rok zakonczony | Rok zakonczony
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia (9 551) (7 555)
2. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (1 179) (996)
3. Swiadczenia na rzecz pracownikéw (66) (45)
Koszty swiadczen pracowniczych - razem (10 797) (8 596)
Rok zakonczony | Rok zakonczony
ZATRUDNIENIE (w etatach) 31.12.2013 31.12.2012
Przecietne zatrudnienie w okresie obrotowym 59,49 55,84
Nota nr 6
Rok zakonczony | Rok zakonczony
LAl i) 2 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Doradcéw Finansowych z tytutu posrednictwa
finansowego (dystrybucja produktéw TFI) (23 827) (15 341)
2. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Doradcow Finansowych z tytutu posrednictwa
finansowego (dziatalnos¢ agencyjna) (1) ©)
3. Wynagrodzenia ptatne na rzecz Doradcow Finansowych z tytutu posrednictwa
ubezpieczeniowego (3 480) (5792)
4. Prowizje i inne opfaty bankowe (42) (45)
5. Pozostate ustugi obce (3782) (3 39)
Ustugi obce - razem (31131) (24 578)
Nota nr 7
Rok zakonczony | Rok zakonczony
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Zuzycie materiatéw i energii (595) (488)
2. Podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym (23) (52)
3. Pozostate koszty rodzajowe (630) (749)
4. Pozostate (890) (58)
Pozostale koszty operacyjne - razem (2 139) (1347)
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Nota nr 8
WYNIK Z OPERACII INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI Rok zakoliczony | Rok zakoficzony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Wynik z operacji instrumentami finansowymi utrzymywanych do terminu zapadalnosci 143 138
a) odsetki 143 138
Wynik z operacji instrumentami finansowymi - razem 143 138
Nota nr 9
Rok zakonczony | Rok zakonczony
e 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Odsetki od lokat i depozytow: 393 311
a) odsetki od wtasnych lokat i depozytow 111 234
b) odsetki od $rodkéw pienieznych klientow 282 76
2. Pozostate odsetki 45 27
a) odsetki od kaucji 0 10
b) odsetki od $rodkéw w funduszach gwarancyjnych KDPW 45 17
Przychody finansowe - razem 438 338
Nota nr 10
Rok zakonczony | Rok zakonczony
i 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Odsetki nalezne klientom z tytutu lokat $rodkéw pienieznych (32) (3)
2. Réznice kursowe netto (77) (66)
3. Koszty z tytutu odsetek od leasingu finansowego (75) (46)
Koszty finansowe - razem (184) (114)
Notanr 11
Rok zakonczony | Rok zakonczony
s s i A 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych

Podatek dochodowy za rok biezacy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat
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EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA 2013 2013 2012 2012
w tysigcach ztotych % %

Zysk brutto przed opodatkowaniem 2138 1422

Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke procentowg 19% 406 19% 270

Wykorzystanie strat podatkowych oraz innych aktywdw z tytutu podatku odroczonego nie

ujetych w sprawozdaniu finansowym za rok ubiegty (34%) (736) (23%) (331)

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (rdznice trwate) 15% 330 4% 62
0% 0 0% 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywoéw i zobowigzan:

| Aktywa Rezerwy Wartoéé netto

W tysigcach ztotych 2013 2012 2013 2012 2013 2012
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i
ustug, pozostate oraz rezerwy 14 9 14 9
Odsetki naliczone - - (14) (31) (14) (31)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

1779 1025 - - 1779 1025
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w
przysztych okresach 1199 2735 - - 1199 2735
Aktywa / zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2992 3769 (14) (31) 2 978 3738

Aktywa / zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego netto ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej

Ze wzgledu na niepewnos¢, co do wynikéw finansowych Spotki w przysztosci oraz fakt, ze poniesione w
latach 2003-2009 straty podatkowe nie zostaty w istotnej czesci wykorzystane Zarzad zadecydowat o
rozpoznawaniu aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci rezerwy. W sprawozdaniu finansowym
podatek odroczony wykazywany jest w ujeciu netto, tj. w wartosci zerowej.

Ponizej zaprezentowano straty mozliwe do odliczenia w przysztosci wraz z terminem ich wygasniecia:

Kwota mozliwa do Termin
Rok Kwota straty odliczenia wygasniecia strat
2009 (6 309) (6 309) 2014
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V. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota nr 12
Urzadzenia - . z .
RZECZOWE AKTYWA TRWALE techniczne i |, 57odKi | Inne srodkd
transportu trwate
maszyny Razem
W tysigcach ztotych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2012r. 4 500 525 5401 10 426
Nabycie 453 116 210 779
Zmniejszenie (8) (309) (108) (425)
Wartosc¢ brutto na dzien 31.12.2012 . 4945 332 5503 10 780
Wartosc brutto na dzien 01.01.2013 r. 4 945 332 5503 10 780
Nabycie 340 350 14 704
Zmniejszenie 0 (108) 0 (108)
Wartosc¢ brutto na dzien 31.12.2013 r. 5 285 574 5517 11 376
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 01.01.2012 r. (2 869) (199) (4 714) (7 782)
Amortyzacja za okres (588) (56) (240) (884)
Zmniejszenie 4 179 81 263
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2012 r. (3 453) (76) (4 873) (8 403)
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 01.01.2013 r. (3 453) (76) (4 873) (8 403)
Amortyzacja za okres (747) (78) (225) (1 049)
Zmniejszenie 0 59 0 59
Umorzenie oraz odpisy z tytulu utraty wartosci na dzien 31.12.2013 r. (4 200) (95) (5 097) (9 393)
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2012 r. 1631 326 687 2 644
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2012 r. 1492 256 630 2377
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2013 r. 1492 256 630 2 377
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2013 r. 1 085 479 419 1983

Srodki trwate w leasingu.

Spotka uzytkowata w 2013 roku samochody w ramach umowy leasingu finansowego. W przypadku kazdego z
nich Spotka miata mozliwos¢ zakupu po zakonczeniu okresu leasingu po obnizonej cenie. Na koniec okresu
sprawozdawczego wartos¢ bilansowa leasingowanych samochodéw wyniosta 479 tys. zt.
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Koncesje,
) licencje,
WARTOSCI NIEMATERIALNE oprogramowanie Wartosci
komputerowe i | niematerialne
pozostate razem
W tysigcach ztotych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2012r. 6 893 6 893
Nabycie 2 098 2098
Zmniejszenie - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2012r. 8991 8991
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2013 r. 8991 8991
Nabycie 467 467
Zmniejszenie - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2013 r. 9 458 9 458
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 01.01.2012 r. (5 235) (5 235)
Amortyzacja za okres (680) (680)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2012r. (5915) (5915)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 01.01.2013 r. (5 915) (5915)
Amortyzacja za okres (903) (903)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2013 r. (6 818) (6 818)
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2012 r. 1 658 1658
Wartosc¢ netto na dzien 31.12.2012 r. 3076 3076
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2013 r. 3076 3076
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2013 r. 2 640 2 640
Nota nr 14
Rok Rok
INNE AKTYWA zakonczony zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Depozyty dtugoterminowe (kaucje) 276 273
Inne aktywa - razem 276 273
Nota nr 15
’ . Rok Rok
SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY zakonczony zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Srodki pieniezne klientéw na rachunkach bankowych 18 871 5777
2. Srodki pieniezne wiasne domu maklerskiego 4 042 2 387
Razem srodki pieniezne - razem 22913 8 164

Srodki pieniezne wtasne obejmuja $rodki pieniezne w kwocie 8 tys. zt zgromadzone na funduszu socjalnym o

ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Efektywna stopa procentowa $rodkéw na rachunkach bankowych w okresie konczgcym sie 31 grudnia 2013 r.

wyniosta 2,55% (31 grudnia 2012 r.: 4,96%)
Srodki pieniezne klientdw nie obejmujg $rodkéw, w kwocie 643 tys. zt.,

dodatkowej jako naleznosci od KDPW.
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Nota nr 16
. ) Rok Rok
NALEZNOSCI OD KLIENTOW zakonczony zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Naleznosci od klientéw z tytutu zawartych a nie rozliczonych transakcji 674 205
Pozostate naleznosci 5 2
Naleznosci od klientéw - razem 679 207
Nota nr 17
. ) ) ) Rok Rok
NALEZNOSCI OD KRAJOWEGO DEPOZYTU PAPIEROW WARTOSCIOWYCH zakonczony zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Naleznosci z tytutu wstepnego depozytu rozliczeniowego 535 345
Naleznosci z tytutu depozytu zabezpieczajgcego transakcje terminowe - klienci 643 218
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego 796 352
Naleznosci z tytutu funduszu rekompensat - -
Pozostate naleznosci 13 7
Naleznosci od KDPW - razem 1987 923
Nota nr 18
. ) Rok Rok
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USEUG ORAZ POZOSTALE zakonczony zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych 7 562 4211
Naleznos$ci od towarzystw ubezpieczeniowych 444 1093
Pozostate naleznosci 74 106
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - razem 8 080 5410

Naleznosci denominowane w walutach innych niz waluta funkcjonalna sktadajg sie z naleznosci w euro na
kwote 477 tys. zt (31 grudnia 2012 r.: 509 tys. zt), z naleznosci w USD na kwote 109 tys. zt (31 grudnia 2012
r.: 91 tys. zt) oraz naleznos$ci w CHF na kwote 1 tys. zt. (31 grudnia 2012 r.: 1 tys. zt)

Nota nr 19
Rok Rok
i zakonczony zakonczony
INSTRUMENTY FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU ZAPADALNOSCI 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Obligacje Skarbu Panstwa 7 136 -
Bony skarbowe - 3968
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci — razem 7 136 3 968
INSTRUMENTY FINANSOWE - TERMIN ZAPADALNOSCI [do 1 miesiaca] | [© m'reoslz‘]*cy' 1 | Razem
W tysigcach ztotych
Obligacje Skarbu Panstwa 2 696 4 440 7 136
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INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC GODZIWA NA DZIEN ilogé cena (GPW wartosé
31.12.2013 r. 30.12.2013 r)
W tysigcach ztotych
Obligacje Skarbu Panstwa OK0114 27 000 99,87 2 696
Obligacje Skarbu Panstwa OK0714 45 000 98,74 4 443
Instrumenty finansowe — warto$¢ godziwa — razem 7 139
INSTRUMENTY FINANSOWE — WARTOSC GODZIWA NA DZIEN logé cena Wartodé
31.12.2012 . (31.12.2012r)
W tysigcach ztotych
Bony skarbowe BS130227 10 000 99,42 994
Bony skarbowe BS130327 30 000 99,12 2 974
Instrumenty finansowe — warto$¢ godziwa — razem 3968

Spotka nie dokonywata kompensacji instrumentéw finansowych oraz nie zawierata uméw, ktore dajg prawo
do przeprowadzania kompensat instrumentow finansowych.

Spotka posiada notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych, obligacje Skarbu Panstwa, zaliczane do
pierwszego poziomu hierarchii wyceny. Instrumenty finansowe nie sg przedmiotem zabezpieczenia.

Nota nr 20
Rok Rok
zakonczony zakonczony
INNE AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 566 359
Inne aktywa - razem 566 359
Nota nr 21
Rok Rok
zakonczony zakonczony
KAPITAL WEASNY 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Wartos¢ udziatdw na poczatek okresu 60 050 60 050
Wartosc udziatow na koniec okresu (w petni optacone) 60 050 60 050
Wartos¢ nominalna 1 udziatu 500 500

Na dzien 31 grudnia 2013 roku liczba wyemitowanych udziatdw wynosita 120 100 sztuk. W trakcie 2013 roku
nie nastapita zmiana w liczbie wyemitowanych udziatéw.

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmujg warto$¢ umorzonych udziatdw, ktéra nie zostata odniesiona na
pokrycie strat z lat ubiegtych w roku 2006 w wysokosci 13 230 tys. zt oraz nadwyzke ponad wartosc
nominalng udziatéw wyemitowanych w 2008 roku w wysokosci 6 000 tys. zt oraz w 2009 roku w wysokosci
9 000 tys. z.

Bilans Spotki wykazuje strate przewyzszajacg sume kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu
zaktadowego. Stosownie do wymogdéw art. 233 § 1 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spdtek
Handlowych, Zarzad Spotki zwotat Zgromadzenie Wspdlnikdw, ktdre Uchwatg nr 16/ZW/2012 z dnia 28 marca
2012 roku, postanowito o kontynuacji dziatalnosci Spoétki i dalszym jej istnieniu.

Majgc na uwadze fakt, iz Spétka nieprzerwanie od 2010 roku wykazuje w sprawozdaniach finansowych zysk

netto, a wspdlnicy Xelion zostali skutecznie powiadomieni o spetnieniu kryteriow wynikajacych art. 233 § 1

k.s.h. (ostatnio w 2012 r.) i w konsekwencji podjeli decyzje, co do dalszego jej istnienia oraz na biezgco

monitorujg sytuacje finansowg Spétki (prawo wspdlnikéw do indywidualnej kontroli nie zostato ograniczone
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ani wylgczone umowg Spotki), w ocenie Zarzadu coroczne stosowanie art. 233 § 1 k.s.h., poprzez
umieszczanie w porzadku obrad Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdow punktu dotyczacego podjecia
uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spétki nie znajduje uzasadnienia.

1. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem w Spotce ma na celu utrzymanie kapitatdw wiasnych na poziomie zabezpieczajgcym
interesy inwestorow, wierzycieli i wspotpracownikéw oraz wsparcie biezgcej dziatalnosci i strategii rozwoju. W
tym celu polityka zarzadzania kapitatem, podporzadkowana jest przestrzeganiu regulacji ustawowych
dotyczacych zasad wyznaczania wymogdéw kapitatowych dla doméw maklerskich i bankéw prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg, ktére zostaty okreslone w Ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2005r., nr 183, poz. 1538 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania catkowitego
wymogu kapitatowego, w tym wymogow kapitatowych dla doméw maklerskich oraz okreslania maksymalnej
wysokosci kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papierdw wartosciowych w stosunku do kapitatow
(Dz.U. z 2009r., nr 204, poz. 1571 z pozniejszymi zmianami) — ,Rozporzadzenie”. Zgodnie z zasadami
opisanymi w Rozporzadzeniu, Spoétka wylicza i monitoruje nastepujgce wielkosci:
= Poziom nadzorowanych kapitatdw, ktory nie moze by¢ nizszy niz wysokos¢ catkowitego wymogu
kapitatowego
= Catkowity wymadg kapitatowy, bedgcy sumg wymogdw kapitatowych obliczonych z tytutu poszczegolnych
rodzajow ryzyka zwigzanego z zakresem prowadzonej przez Spotke dziatalnosci,
= Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitatéow od catkowitego wymogu kapitatowego.

Poszczegdlne wartosci na dzien bilansowy przedstawiaty sie nastepujgco.

Rok zakonczony
W tysigcach ztotych 31.12.2013
Poziom nadzorowanych kapitatow 9472
Catkowity wymog kapitatowy 6 419

W strukturze poziomu nadzorowanych kapitatdw dominujg: kapitat zakladowy oraz kapitaty zapasowy i
rezerwowe. Spotka nie zacigga pozyczek podporzadkowanych oraz nie przyswaja kapitatow III kategorii.
Struktura kapitatow Spodtki wyznaczonych na potrzeby norm ostroznosciowych zostata przedstawiona ponize;j.

: Rok zakonczony | Rok zakonczony | wartosci srednio-
STRUKTURA KAPITALOW 31.12.2013 31.12.2012 | dzienne w 2013 r.
W tysigcach ztotych
1. Kapitaly podstawowe 9472 7 614 8 968
w tym:
1. Kapitat zaktadowy (fundusz wydzielony na dziatalno$¢ maklerskg) 60 050 60 050 60 050
2. Kapitat (fundusz) zapasowy 15018 15018 15018
3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 13212 13212 13212
pomniejszone o:
4. Wartosc firmy - - -
5. Pozostate wartosci niematerialne i prawne (2 640) (3 076) (2 942)
6. Niepokryta strata z lat ubiegtych (76 168) (77 590) (76 369)
II. Wysokos¢ kapitatéw uzupetniajacych II kategorii ) ) )
uwzglednianych w poziomie nadzorowanych kapitatow
II1. Wysokos¢ kapitatow uzupetniajacych III kategorii _ ) _
uwzglednianych w poziomie nadzorowanych kapitatow
Razem poziom nadzorowanych kapitatéw 9472 7 614 8968
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Kalkulacja wysokosci kapitatu

Zarowno w roku 2012, jak i w roku 2013 catkowity wymdg kapitatowy nie przekroczyt poziomu kapitatow

nadzorowanych.

Podstawowe wielkosci w rachunku adekwatnos$ci kapitatowej ksztattowaty sie nastepujgco:

ADEKWATNOSC KAPITALOWA REccal izl || e L O e éredv:?:gfice:nne
31.12.2013 31.12.2012
w 2013 r.

W tysigcach ztotych
Razem poziom nadzorowanych kapitatow 9472 7 614 8 968
Catkowity wymag kapitatowy 6 419 3 232 3 558
Ryzyko rynkowe 47 48 11
* ryzyko cen instrumentéw kapitatowych - - -
* ryzyko cen towardw - - -
* ryzyko szczegodlne cen instrumentdw dtuznych - - -
* ryzyko ogdlne stop procentowych - - -
*ryzyko cen tytutdw uczestnictwa w instytucjach wspdlinego ) ) )
inwestowania
* ryzyko walutowe 47 48 11
Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego kontrahenta - - -
Ryzyko operacyjne 2811 2 339 2721
Ryzyko kredytowe 921 668 808
Przekro_czeni(le limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych 2 641 177 16
zaangazowan
Odchylenie poziomu nadzorowanych kapitatéw od catkowitego 3053 4382 5411
wymogu kapitatlowego
Poziom nadzorowanych kapitatéw ustalony niezaleznie od
zakresu prowadzonej dziatalnosci 9472 7614 8968
Minimalna wysokos¢ kapitatu zatozycielskiego 518 511 525
Odchylenie wysokosci nadzorowanych kapitatéw od minimalnej
wysokosci kapitatu zatozycielskiego 8953 7103 8 444
Propozycja Zarzadu dotyczaca podziatu wyniku finansowego netto.
Zarzad proponuje przeznaczy¢ zysk za okres sprawozdawczy na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Nota nr 22

Rok Rok
zakonczony zakonczony

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2013 31.12.2012

W tysigcach ztotych

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 366 161

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowa cze$¢ zobowigzania z tytuty leasingu finansowego 125 101
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i Platnosci Platnosci
HARMONOGRAM SPLAT ZOBOWIAZAN Z TYTULU z tytutu z tytulu
LEASINGU FINANSOWEGO leasingu Odsetki | Kapitat leasingu | Odsetki | Kapitat
2013 2013 2013 2012 2012 2012
W tysigcach ztotych
do roku 198 73 125 142 41 101
1do5lat 471 105 366 204 43 161
670 178 491 346 84 262
Umowy leasingu dotyczg uzytkowanych w Spotce samochoddw stuzbowych.
Nota nr 23
Rok Rok
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW I USLUG, POZOSTALE ORAZ REZERWY zakonczony zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 1220 753
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 40 46
Rezerwa na sprawy sporne 715 68
Rezerwa na wynagrodzenia doradcéw finansowych 1141 -
Pozostate rezerwy 284 -
Razem zobowiazania diugoterminowe 3400 867
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 503 499
Zobowigzania wobec Skarbu Panstwa 298 218
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 2611 1016
Rezerwa na wynagrodzenia doradcow finansowych 3799 3221
Rezerwa na urlopy 237 190
Pozostate rezerwy 478 171
Razem zobowigzania krotkoterminowe 7 926 5314
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy - razem 11 326 6 181
Be_zerwy na wyrizzri)rgvzaer?i: R Rezervr\:: Pozostate
REZERWY 2013 SW|adcz<-_3n|a doradcow na sprawy rezerwy | Rezerw
pracownicze finansowych urlopy sporne razen!
W tysigcach ztotych
Wartos¢ na dzien 01.01.2013 r. 1815 3221 190 68 171 5465
Zwiekszenie 2 976 26 244 47 924 2539 32730
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania 297 2 302 - 156 248 3003
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania 624 22 222 - 121 1700 24 667
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2013 r. 3871 4 940 237 715 762 10 525
Rezerwa na Rezerwa
B €zerwy na wynagrodzenia e na | Pozostate
REZERWY 2012 Swiadczenia z na
- doradcow | Ssprawy rézerwy | Rezerwy
pracownicze finansowych urlopy sporne Tazem
W tysigcach ztotych
Wartos¢ na dzien 01.01.2012r. 2767 2968 168 769 346 7017
Zwiekszenie 1269 17 757 22 - 1202 20 250
Zmniejszenie z tytutu rozwigzania 419 131 - 701 50 1300
Zmniejszenie z tytutu wykorzystania 1802 17 374 - - 1326 20 502
Wartosc¢ brutto na dzien 31.12.2012r. 1815 3220 190 68 171 5464
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Nota nr 24
- Rok zakonczony | Rok zakonczony
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW 31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
Zobowigzania z tytutu wpfat Srodkéw pienieznych na rachunki inwestycyjne 19 517 5997
Zobowigzania z tytutu zawartych a nierozliczonych transakcji gietdowych 655 633
Zobowigzania wobec Klientéw - razem 20172 6 631

2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Przyjete przez Spotke cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotka zarzadza wszystkimi opisanymi ponizej elementami ryzyka finansowego, ktére majg wplyw na jej
funkcjonowanie w przysztosci, kladagc w tym procesie najwiekszy nacisk na zarzadzanie ryzykiem
operacyjnym, rynkowym, w tym ryzykiem stopy procentowej i ryzykiem kursowym oraz ryzykiem kredytowym
i ryzykiem utraty ptynnosci.

Celem zarzadzania ryzykiem operacyjnym jest optymalizacja wewnetrznych procesow biznesowych
pozwalajgca na ograniczenie kosztow i strat wynikajgcych z ryzyka operacyjnego oraz zapewnienie stabilnego
rozwoju Spétki poprzez wdrozenie i funkcjonowanie spdjnego i efektywnego procesu identyfikacji, kontroli,
oceny, monitorowania, pomiaru i raportowania ryzyka operacyjnego, w szczegolnosci:

zapewnienie i utrzymanie zgodnosci dziatania Spotki z obowigzujgcym prawem;

zwiekszenie bezpieczenstwa aktywdw powierzonych przez klientéw, jak réwniez kapitatu Spotki;
utrzymywanie ryzyka operacyjnego na akceptowalnym i uzasadnionym biznesowo poziomie;
usprawnianie procedur i proceséw w celu redukcji ryzyka operacyjnego;

zapewnienie jednolitego, spojnego podej$cia do identyfikacji, kontroli, oceny, monitorowania,
mierzenia i raportowania ryzyka operacyjnego w grupie kapitatowej UniCredit.

ANENENENEN

Celem zarzadzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie strat Spdtki mogagcych wynikac z niewyptacalnosci
klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez biezace monitorowanie wiarygodnosci kredytowej klientoéw
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Celem zarzadzania ryzykiem walutowym jest minimalizacja strat wynikajgcych z niekorzystnych zmian kursu
walutowego. Spdtka monitoruje swojg pozycje walutowg z punktu widzenia przeptywow pienieznych. Spdtka
nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

Celem zarzadzania ptynnosciag finansowg jest zabezpieczenie Spotki przed jej niewyptacalnoscia. Cel ten jest
realizowany poprzez systematyczne dokonywanie projekcji zadtuzenia w horyzoncie krétkoterminowym, a
nastepnie aranzacje odpowiednich zrédet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kursu wymiany powstaje w trakcie
normalnej dziatalnosci Spotki.

Ryzyko kredytowe

Zarzad stosuje polityke kredytowg, zgodnie z ktdrg ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana na
biezgco. Ocena wiarygodnosci kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientow
wymagajacych kredytowania powyzej okreslonej kwoty.

Maksymalne ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie nastepujgco:
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. Rok zakonczony | Rok zakorczon

EKSPOZYCJE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE 31122013 | | 31122012
W tysigcach ztotych

Srodki pieniezne 22913 8 164
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 7136 3968
Naleznosci od Klientéw 679 207
Naleznosci z tytutu zawartych transakcji 655 633
Inne naleznosci 10 908 6 966
Rzeczowe aktywa trwate 1983 2377
Limity naleznosci przyznane klientom (OTP) - pozycje pozabilansowe 298 238

W zakres ryzyka kredytowego wchodzi ryzyko koncentraciji.

Ryzyko koncentracji wynika z zaangazowania wobec kontrahentdw oraz grup powigzanych kontrahentow, na
ktdrych zmiany warunkéw gospodarczych lub innych warunkéw majg zblizony wptyw.

Spotka przyjeta limit wewnetrzny w zakresie koncentracji zaangazowan na poziomie 70% kapitatdw
nadzorowanych. Limit ten dotyczy ekspozycji wobec jednostek powigzanych. Poziom wykorzystania limitu
wewnetrznego, jest codziennie raportowany do Zarzadu Spétki. W przypadku prawdopodobienstwa
przekroczenia limitu Spotka podejmuje stosowne dziatania m. in. poprzez zakup i utrzymywanie do terminu
zapadalnosci obligacji. Ponadto, Spdtka monitoruje i analizuje na biezgco poziom naleznosci od kluczowych
kontrahentdw (TFI oraz TU) pod katem przekroczenia limitu koncentracji zaangazowan tj. 25% kapitatow
nadzorowanych.

Najwieksze zaangazowania Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. wobec innych podmiotéw ksztattowaty sie

nastepujgco:

. . Rok zakonczony | Rok zakonczon
ZAANGAZOWANIA DI XELION POWYZE]J 1 MLN Zt 31.12.2013 y 31.12.2012 y
W tysigcach ztotych
Naleznosci od Banku Pekao SA 22 915 8 167
Naleznosci od Klienta 1 291 1062
Naleznosci od Klienta 2 5009 2 081

Ryzyko stopy procentowej

Spotka nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem stopy procentowej. Nie wystepuje istotna
ekspozycja naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych na ryzyko stopy procentowej.

-36 -




Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0.
Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku

Efektywne stopy procentowe i analizy kategorii wiekowych:

W ponizszych tabelach przedstawiona zostata efektywna stopa procentowa dotyczgca oprocentowanych aktywdw i zobowigzan, w podziale na poszczegdine kategorie
zapadalnosci:

INSTRUMENTY FINANSOWE Rok zakonczony 31.12.2013 Rok zakonczony 31.12.2012

ZE ZMIENNA STOPA PROCENTOWA

w tysigcach ztotych Efektywna Razem <6mcy 6-12 1-2 2-5 >5 Efektywna Razem <6mcy 6-12 1-2 2-5 >5
stopa mcy lata lat lat stopa mcy lata lat lat
procentowa procentowa

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2,41% 22913 22913 - - - - 4,96% 8 164 8 164 - - - -

Instrumenty finansowe 2,82% 7 136 7 136 - - - - 3,58% 3968 3968 - - - -

Leasing finansowy 19,39% 491 94 31 96 270 - 20,80% 262 26 75 79 82 -

RAZEM 30 540 30 143 31 96 270 - 12394 12158 75 79 82 -
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Analiza wrazliwosci Spotki na zmiany stop procentowych
Zmiana stop procentowych o 1 punkt procentowy spowodowataby zmiane wyniku brutto o kwoty

przedstawione ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy
walut obcych, pozostang niezmienione.

INSTRUMENTY O ZMIENNE STOPIE PROCENTOWE) 1.01.2013-31.12.2013 1.01.2012-31.12.2012
w tysigcach ztotych
wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%
Razem 229 (244) 111 (104)

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane ze sprzedaza, ktéra jest denominowana w walucie obcej. Spotka nie
stosuje transakcji zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. Naleznosci denominowane w walutach
innych niz waluta funkcjonalna sktadaja sie z nalezno$ci w euro na kwote 477 tys. zt (31 grudnia 2012 r.: 509
tys. zt), z naleznosci w USD na kwote 109 tys. zt (31 grudnia 2012 r.: 91 tys. zt) oraz naleznosci w CHF na
kwote 1 tys. zt. (31 grudnia 2012 r.: 1 tys. zt)

W przypadku przeliczenia naleznosci w walucie obcej na dzien 31 grudnia 2012 i 2013 r., zmiana wartosci
waluty obcej w odniesieniu do ztotego 0 5% spowodowataby nastepujgcg zmiane wyniku brutto:

1.01.2013-31.12.2013

w tysigcach ztotych wzrost spadek
5% 5%
EUR 24 (24)
usb 5 (5)
CHF - -
Razem 29 (29)

1.01.2012-31.12.2012

w tysigcach ztotych wzrost spadek
5% 5%
EUR 25 (25)
usb 5 (5)
CHF - -
Razem 30 (30)

Ryzyko plynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spétke obowiazkéw zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywow
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spotke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spotka zawsze posiadata ptynnos$¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zarowno w
normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.
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Zazwyczaj Spétka ma zapewnione $rodki pieniezne ptatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia
oczekiwanych wydatkdw operacyjnych, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje
jednak ekstremalnych sytuacji, ktorych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich
jak na przykfad kleski zywiotowe.

Spotka nie posiada otwartych linii kredytowych, ani kredytéw w rachunku biezacym.

Struktura aktywow i zobowigzai na dzien 31 grudnia 2013 r. wg termindw zapadalnosci aktywow i
wymagalnosci zobowigzan przedstawiona jest w ponizszej tabeli (dane w tys. ztotych). Kwoty przedstawione
w tabeli stanowig umowne niezdyskontowane przeptywy pieniezne.

W tysiacach ztotych [do1 [1-3 [3-6 mie[sisecy, [lk?lz({:ado Bezterminowe | Razem
tysigcach ziotyc miesiaca] | miesiace] | miesigcy] | Ty rok] | przedziatu]
Srodki pieniezne i ich
1 ekwiwalenty 4 042 - - - - 18 871 22913
2 Naleznosci 10 045 24 - - 1331 - 11 400
3 Inne aktywa - - - - 276 566 842
4 Instrumenty finansowe 2 696 - - 4 441 - - 7 136
Wartosci niematerialne i
5 prawne - - - - - 2 640 2 640
6 Rzeczowe aktywa trwate - - - - - 1983 1983
Aktywa razem 16 783 24 0 4441 1 606 24 060 46 914
1 Zobowigzania i rezerwy 2133 18 73 31 1081 19 645 22 982
2 Pozostate zobowigzania 3 669 448 2 668 340 2 557 - 9 682
3 Kapitaty - - - - - 14 250 14 250
Zobowigzania razem 5 802 467 2740 371 3639 33895 46 914
Luka 10 981 -443 -2 740 4 070 -2033 -9 835
Luka skumulowana 10981 10 538 7 798 11 868 9 835 -

Termin zapadalnosci / wymagalnosci zdecydowanej wiekszosci aktywdw i zobowigzan Spétki, ze wzgledu na
swoj charakter, przypada na pasmo do 1 miesigca lub bezterminowe. Ryzyko niedopasowania termindw i
wystgpienia utraty ptynnosci zostato uznane jako nieistotne.

Ponadto Spétka posiada zawarte umowy najmu przedstawione w nocie Leasing operacyjny.

3. Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow i
zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych sg zblizone do ich wartosci bilansowych na dzien 31
grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2012 r. ze wzgledu na fakt, ze sg to w wiekszosci instrumenty wymagalne/
zapadalne w terminie do 3 miesiecy. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywdow
mogtby zosta¢ wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami w bezposrednio zawartej transakcji, innej niz sprzedaz
pod przymusem lub likwidacja i jest najlepiej odzwierciedlona przez cene rynkowa, jesli jest dostepna.
Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi:

Wartosc Wartosc Wartos¢ Wartos¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa

W tysigcach ztotych 2013 2013 2012 2012
Naleznosci z tytutu dostaw ustug oraz pozostate 8 646 8 646 5769 5769
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22913 22913 8 164 8 164
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci 7 136 7 139 3968 3968
Zobowiagzania z tytutu leasingu finansowego (491) (491) (262) (262)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (11 326) (11 326) (6 181) (6 181)
26 878 26 881 11 457 11 457
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4. Platnosci w formie akcji wlasnych

Program LTIP (Long Term Incentive Program) stanowi kluczowy element polityki ptacowej Grupy UniCredit,
zgodnie z ktorg wynagrodzenia zalezg od sytuacji na rynku oraz wypracowanych wynikow.

Zgodnie z najlepsza praktyka miedzynarodowg, program LTIP Grupy przewiduje przyznanie opcji ha akcje
oraz akcji za wyniki wybranej grupie menedzeréw wysokiego i najwyzszego szczebla oraz najzdolniejszych
pracownikow w celu:

v stworzenia motywatoréw do realizacji strategicznych celéw Grupy,
v zatrzymania w firmie kluczowych pracownikéw,
v skutecznego konkurowania na miedzynarodowym rynku wynagrodzen.

Ostateczny wybdr beneficjentow oraz $wiadczen przyznawanych poszczegdlinym osobom odbywa sie na
podstawie nastepujgcych kryteriow:

v zgodnosci z korporacyjnym systemem wartosci: szerokie horyzonty, utozsamianie sie z firmg oraz
konsekwencja w postepowaniu,

v istotno$¢ zajmowanego stanowiska: strategicznego znaczenia dla wynikow biznesowych lub tadu
korporacyjnego Grupy,

v potrzeb w zakresie retencji pracownikdw: potrzeby zatrzymania w Grupie najzdolniejszych
pracownikdw, szczegdlnie poszukiwanych przez konkurentéw rynkowych,

v"oceny wynikdw i potencjatu: realizacji celéw oraz uzyskanych i spodziewanych wynikow.

Warto$¢ godziwa przyznanych opcji na akcje oraz akcji Banku Unicredit Italiano S.p.A. zostata oszacowana na
dzien przyznania praw na podstawie modelu Hull and White.

Koszt z tytutu wynagrodzen w 2012 roku zostat powiekszony w zwigzku z tym Programem o kwote 23 tys. zt.,
a w roku 2013 o kwote 0 tys. zth.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w liczbie opcji na akcje Banku Unicredit Italiano S.p.A. oraz Srednie
wazone ceny wykonania.

Liczba opgcji Liczba opgji
W tysigcach ztotych 2013 2012
Wystepujgce na 1 stycznia 49 842 113 480
Umorzone
Wykonane 49 842 63 638
Przyznane
Wystepujace na koniec okresu - 49 842
Mozliwe do realizacji na 31 grudnia (*) - -
Wartosc godziwa _ 130

(*) prawo do nabycia akcji uwarunkowane jest spetnieniem dodatkowych warunkéw w przysztosci
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W tysigcach ztotych

Wystepujace na 1 stycznia

Umorzone

Wykonane

Przyznane

Wystepujace na koniec okresu
Mozliwe do realizacji na 31 grudnia (*)

Liczba akcji
2013
3990
3990

Liczba akcji
2012
40 552

36 562

3990

(*) prawo do nabycia akcji uwarunkowane jest spetnieniem dodatkowych warunkow w przysztosci

5. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Nota nr 25

Srodki Naleznosci Zobowiazania Odsetki
TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI pieniezne

Sprzedaz Zakupy

w tysigcach ztotych

Bank Pekao S.A.

Pioneer TFI SA

UniCredit S.p.A

Centralny Dom Maklerski Pekao SA
UniCredit CAIB Poland SA

Centrum Bankowosci Bezposredniej Sp. z 0.0. - -

Bank Pekao S.A.

Pioneer TFI SA

UniCredit S.p.A

Centralny Dom Maklerski Pekao SA
UniCredit CAIB Poland SA

Centrum Bankowosci Bezposredniej Sp. z 0.0.

2013
22913 2
- 93
- 40

2012
8 164 3
- 80

3 393
3 -
45 311
3 -

25 585

1 064 1
- 12

- 119

65 -

- 17

42 203
758 8

- 9

- 127

Transakcje z Bankiem Pekao SA w czesci dotyczacej zakupdw zwigzane sg ze $wiadczeniem ustug w zakresie
obstugi kadrowo-ptacowej oraz optat licencyjnych za wykorzystywanie przez Spotke platformy informatycznej
Banku Pekao SA - Multi Chanel Platform.

Transakcje z Pioneer TFI SA dotyczg wynagrodzenia prowizyjnego naleznego Spdice z tytutu Swiadczenia
ustug posrednictwa finansowego polegajgcych na dystrybucji jednostek uczestnictwa Pioneer TFI SA.

Transakcje z CDM Pekao SA dotyczg optat czynszowych i kosztow eksploatacyjnych za pomieszczenia biurowe
wynajmowane przez Spétke w siedzibie CDM Pekao SA.

Transakcje z Unicredit CAIB Poland SA dotyczg wynagrodzenia prowizyjnego naleznego Spotce z tytutu
$wiadczenia ustug zwigzanych z przeprowadzeniem ofert publicznych wsérdd inwestorow.

Transakcje z Centrum Bankowosci Bezposredniej Sp. z 0.0. dotyczg kosztdw zwigzanych z badaniem

satysfakgiji klientéw Xelion.

6. Transakcje z kadrg kierownicza

Wynagrodzenie cztonkdéw Zarzadu wyniosty w roku obrotowym tgcznie 1 435 tys. zt (2012 r.: 2 044 tys. zt),
a wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej tgcznie 0 tys. zt (2012 r.: 0 tys. zt). Spdtka nie udzielata

pozyczek cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej w latach 2012-2013.

Wynagrodzenia kluczowych przedstawicieli kadry kierowniczej Spotki ksztattowato sie w sposdb nastepujacy:
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WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY KIEROWNICZE] 2013 2012
w tysigcach ztotych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1 435 2 044

Wykazana kwota wynagrodzen obejmuje wyptacone wynagrodzenie zasadnicze za rok sprawozdawczy, oraz
wyptacone bonusy za rok ubiegty.

Catkowite wynagrodzenia zostaty przedstawione w nocie 5: Koszty $wiadczen pracowniczych.

WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH PRZEDSTAWICIELI KADRY KIEROWNICZE] 2013 2012
w tysigcach ztotych
Zarzad 1435 2 044
Kadra kierownicza 1105 1211
Razem 2 540 3 255
SWIADCZENIA PRACOWNICZE 2013 2012
w tysigcach ztotych
Liczba opcji na akcje na dzien 31 grudnia 2012 - 49 842
Liczba opcji na akcje przyznanych w 2013 roku -
Koszty razem ujete jako koszty wynagrodzen - (23)
Wartos¢ bilansowa zobowigzan - 130

7. Leasing operacyjny

Ptatnosci z tytutu umow leasingu operacyjnego ksztattujg sie w sposob przedstawiony ponizej:

LEASING OPERACYJNY 2013 2012
w tysigcach ztotych
do roku 3738 2791
1do5lat 8 643 8 300
powyzej 5 lat 473 489
Razem 12 854 11 580

Spotka jest strong umdéw najmu, zakwalifikowanych jako leasing operacyjny, szeregu pomieszczen biurowych.
Umowy najmu sg zwykle zawarte na okres 2-6 lat z mozliwoscig odnowienia umowy. Platnosci z tytutu
nieodwotywalnych umoéw leasingu operacyjnego uwzgledniajg ptatnosci, jakie Spotka powinna zrealizowac do
terminu zakonczenia uméw najmu. Opfaty z tytutu najmu sg zwiekszane co 1 rok, aby pozostaty na poziomie
optat rynkowych. W roku konczacym sie dnia 31 grudnia 2013 r., poniesiono koszty optat z tytutu leasingu
operacyjnego w wysokosci 3 549 tys. zt (2012: 2 839 tys. zt), ktdre zostaty ujeto jako koszty ustug obcych.

8. Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz

przeglad pakietdw konsolidacyjnych, za rok 2013 opiewa na kwote 65 tys PLN brutto (za 2012 r — 102 tys
PLN brutto).

9. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad stwierdza, ze nie wystepuje zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Plan na 2014 rok
przewiduje osiggniecie przez Spotke dodatniego wyniku finansowego.
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Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o.0.
Sprawozdanie Finansowe za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku

V. DANE UZUPELNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

1. Papiery wartosciowe Klientow

Spotka prowadzi na rzecz swoich klientdw rachunki papierdow wartosciowych oraz rachunki pieniezne w celu
wykonywania zlecen nabycia lub zbycia maklerskich instrumentéw finansowych na rachunek dajacego
zZlecenie. Instrumenty finansowe ztozone na rachunkach papieréow wartosciowych klientdw nie sg aktywami
Spotki i nie sg ujawniane w bilansie. Spotka nie jest bezposrednio narazona na ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej ani ryzyko rynkowe wigzace sie z tymi instrumentami finansowymi, gdyz nie gwarantuje
tych inwestycji.

Nota nr 26
i i Rok Rok
PAPIERY WARTOSCIOWE KLIENTOW zakonczony | zakonczony
31.12.2013 31.12.2012
W tysigcach ztotych
1. Zdematerializowane papiery wartosciowe - zapisane na rachunkach papieréw warto$ciowych: 96 819 11 687
- papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu bedace przedmiotem obrotu na GPW
S.A. w Warszawie 95 335 11 687

- papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu bedace przedmiotem obrotu w
alternatywnym systemie obrotu (NEW CONNECT) 1484 -
2. Inne niz zdematerializowane instrumenty finansowe. - ol

Papiery wartosciowe klientéw - razem 96 819 11 687

2. Zobowigzania warunkowe

taczna kwota limitdw naleznosci przyznanych Klientom (OTP) wg stanu na dzier 31 grudnia 2013 r. wynosi
298 tys. ztotych (31 grudnia 2012 r. — 238 tys. ztotych).

3. Zobowigzania warunkowe wynikajgce ze spraw spornych

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego warto$¢ przedmiotdw sporu gdzie Spotka wystepuje w
charakterze pozwanego lub potencjalnego pozwanego wynosi 837 tys. ztotych. Spdtka utworzyta w zwigzku z
toczacymi sie sprawami spornymi rezerwe w wysokosci 715 tys. ztotych.

Adam Niewinski Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Tomasz Grzyb
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg

Warszawa, dnia 14 lutego 2014 .
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Warszawa, dnia 14 lutego 2014 r.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2013 rok

1. Informacje ogdlne
1.1. Dane identyfikacyjne Spotki

Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. (dalej jako ,Spdtka”), zostata zawigzana aktem notarialnym
z dnia 20 wrzesnia 1996 r. na czas nieokreslony i wpisana do rejestru handlowego przez Sad
Rejonowy dla miasta todzi w dniu 4 listopada 1996 r. pod numerem RHB 6101. Spdtka ma
siedzibe w Warszawie, pod adresem ul. Putawska 107, 02-595 Warszawa. Spotka nie posiada
wyodrebnionych Oddziatéw (zaktaddw).

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2013 roku:
— Adam Niewinski — Prezes Zarzadu
—  Krzysztof Prasat — Wiceprezes Zarzadu
— Arkadiusz Mastalerek — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku:
— Grzegorz Piwowar — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Mauro Albanese — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Maciej Bober — Cztonek Rady Nadzorczej
— Lorena Pelliciari — Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. Zakres dziatalnosci Spotki wynikajacy z udzielonych zezwolen KNF

Na wniosek Spétki z dnia 1 lutego 2011 r. o udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci
maklerskiej Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 18 pazdziernika 2011 r. udzielita Spdtce
decyzjg nr DFL/4020/16/50/1/101/1/11 zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
(dalej: ,,Zezwolenie™) w zakresie:
a) przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentdw finansowych,
b) wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, na rachunek
dajacego zlecenie,
c) doradztwa inwestycyjnego,
d) przechowywania lub rejestrowania instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia
rachunkéw papierow wartosciowych oraz prowadzenia rachunkdw pienieznych oraz
e) sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdéw finansowych;
Zezwolenie zostato rozszerzone zgodnie z wnioskiem Spétki z dnia 5 lipca 2012 roku na
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 19 pazdziernika 2012 r. za sygnaturg
DRK/WL/4020/26/17/101/1/1 o prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w zakresie oferowania
instrumentow finansowych, przy czym dziatalno$¢ ta ograniczona jest do oferowania
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, o ktérych mowa w art. 15
ust. 1la Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2004, Nr 146,
poz. 1546 z pdzn. zm.).

1.3. Sad prowadzacy rejestr
Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego

prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, w dniu 19 listopada 2001 roku, pod numerem 0000061809.



1.4. Numer identyfikacji podatkowej

Urzad Skarbowy nadat Spdtce numer NIP 725-14-09-492,
1.5. Numer identyfikacji statystycznej

Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spétce numer statystyczny REGON 471442664
1.6. Zmiany organizacyjne w Spoétce w okresie sprawozdawczym.

W pierwszym kwartale 2013 roku Spoétka dziatata w oparciu o Regulamin Organizacyjny ustalony
w listopadzie 2012 roku.

W lutym 2013 roku uchwalona zostata zmiana do Regulaminu Organizacyjnego, w wyniku ktorej
dokonano m.in. dookreslenia zadan Zespotu ds. Obstugi Indywidualnej w zakresie sporzadzania
analiz inwestycyjnych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym, dotyczacych transakcji
w zakresie instrumentdw finansowych.

W czerwcu 2013 roku uchwalona zostata zmiana do Regulaminu Organizacyjnego, w wyniku
ktérej m.in. dotychczasowe zadania Departamentu Finansow, Informatyki i Zarzadzania Kadrami
zostaly przypisane do Departamentu Finanséw, Ryzyka i Zarzadzania Kadrami oraz nowo
utworzonego Departamentu Informatyki i Telekomunikaciji.

2. Sytuacja na rynku funduszy inwestycyjnych

Rok 2013 byt dla branzy funduszy inwestycyjnych kolejnym bardzo udanym okresem. W skali
12 miesiecy wartos¢ Srodkéw powierzonych w zarzadzanie krajowym TFI wzrosta o ponad
29 proc. do 188,9 mid zt ze 146,2 mid zt w roku 2012. Oprécz dynamicznego rozwoju funduszy
dedykowanych (funduszy niedetalicznych) najwiecej nowych $rodkdw naptyneto do funduszy
dtuznych (+ 15,5 mid zt), gotéwkowych i pienieznych (+ 6,3 mld zt), absolutnej stopy zwrotu
(+ 4,7 mld zt) oraz funduszy akgji (+ 2,1 mld z). W catym 2013 r. bilans sprzedazy funduszy
byt dodatni i wynidst blisko +50 mld z, w poréwnaniu do +19 mid zt w 2012 roku.
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Najwiekszy udziat w rynku majg kolejno fundusze dtuzne, aktywow niepublicznych oraz akcyjne.
W minionym roku zauwazalnie spadta dynamika przyrostu aktywow funduszy dtuznych (+5,7
proc.), a wyraznie wzrést naptyw $rodkéw do funduszy gotéwkowych i pienieznych (+52 proc.).
Mimo to produkty oparte na dtugu w dalszym ciggu majg najwiekszy udziat w krajowym rynku
funduszy inwestycyjnych (23,1 proc.). Ponad +86 proc. dynamike zmian aktywdéw odnotowaty
fundusze absolutnej stopy zwrotu. Na koniec roku aktywa tego segmentu rynku wyniosty blisko
8,6 mid zt, ale udziat w rynku caty czas pozostaje niewielki (niecate 4,5%).

Aktywa netto segmentéw i ich udziat w rynku (min PLN)

wartos¢ (min PLN) udziat
dynamika

Gru-12 Gru-13 Gru-12 Gru-13
absolutnej stopy zwrotu 4 605 8 579 86,31% 3,15% 4,54%
akgji 24 662 30218 22,53% 16,87% 15,99%
aktywdw niepublicznych 23379 37 176 59,01% 15,99% 19,68%
dituzne 41 314 43 656 5,67% 28,26% 23,11%
gotéwkowe i pieniezne 13789 20971 52,08% 9,43% 11,10%
mieszane 20 163 21 360 5,93% 13,79% 11,31%
nieruchomosci 3504 2487 -29,02% 2,40% 1,32%
ochrony kapitatu 2310 1552 -32,80% 1,58% 0,82%
rynku surowcow 519 249 -51,95% 0,35% 0,13%
sekurytyzacyjne 2071 1655 -20,09% 1,42% 0,88%
pozostate™ 9898 21037 112,53% 6,77% 11,13%
RAZEM 146 215 188 940 29,22% 100% 100%

(*) aktywa, ktore zostaty opublikowane w formie zbiorczej dla TFI lub wybranych funduszy
Zrodto: Analizy Online, zestawienie ,Zmiana wartosci aktywdw netto w czasie - wg segmentow i grup”




3. Wyniki Spotki

W 2013 roku Spdtka wypracowata zysk netto na poziomie +2,1 min PLN. Oznacza to wzrost o
50,4 % w stosunku do wykonania za 2012 rok. Wynik finansowy wypracowany w 2013 byt
najwyzszym w historii Spotki dodatnim rocznym wynikiem finansowym. Jednocze$nie Spoétka
osiggneta rowniez historycznie najwyzszy wolumen przychodéw prowizyjnych: 51,4min PLN
(czyli 0 33,3% wiecej niz w 2012 roku). Na wzrost przychoddéw prowizyjnych ztozyt sie przede
wszystkim wzrost przychoddw z tytutu dystrybucji funduszy inwestycyjnych o 56,1% w
stosunku do poprzedniego roku oraz transakcji gietdowych (ponad szesciokrotny wzrost r/r).
Jednocze$nie w poréwnaniu z 2012 rokiem spadt wolumen przychodéw od produktéow
ubezpieczeniowych

i emerytalnych o 32%.

W efekcie znacznej aktywnosci sprzedazowej warto$¢ aktywow Klientow, obstugiwanych przez
Doradcow Finansowych Xelion na koniec 2013 roku osiggneta rekordowy poziom ponad 2,52
mid ztotych.
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4. Siec sprzedazy

Stan sieci doradcow Xelion na koniec grudnia 2013 roku wynosit 184 osoby (160 Doradcow
Finansowych, 16 Kierownikow Zespotdow, 3 Wicedyrektorow Regionalnych oraz 5 Dyrektorow
Regionalnych). W trakcie roku realizowana byla strategia poszerzania kompetencji sieci



doradcéw Xelion przede wszystkim poprzez wpis do rejestru agentéw firm inwestycyjnych. Na
tym polu, w szczegdlnosci w wyniku pozytywnego ztozenia egzaminu organizowanego przez
Komisje Nadzoru Finansowego, wpis do rejestru na koniec grudnia 2013 roku posiadato juz 104
Doradcow, przy czym nalezy wskaza¢, iz stanowili oni 63% wszystkich o0sob fizycznych
wykonujgcych czynnosci agentdw firm inwestycyjnych w Polsce. Kolejnych 6 doradcow
finansowych bylo w trakcie procedury zgtoszenia do KNF w wyniku zdanego w grudniu 2013
egzaminu.

5. Dzialalnos¢ maklerska

Rok 2013 byt pierwszym petnym rokiem prowadzenia przez Spoétke dziatalno$ci maklerskiej,
w ktdrym skupiono sie przede wszystkim na pozyskiwaniu nowych rachunkow.

W ciggu 12 miesiecy liczba rachunkéw inwestycyjnych prowadzonych przez Xelion przekroczyta
1700, a warto$¢ portfela papieréw wartosciowych na rachunkach klientéw zblizyta sie do 100
min zt.

Osiggniecie tych wielkosci byto mozliwe min. dzieki aktywnosci spétki na rynku IPO. Jako
cztonek konsorcjum Xelion wzigt udziat w najwazniejszych ofertach publicznych minionego roku,
t:

e Polskiego Holdingu Nieruchomosci
e PKP Cargo

e Newag S.A.

e Energa S.A.

Ponadto Spoétka uczestniczyta w sprzedazy obligacji korporacyjnych emitowanych przez spoétke
PKN Orlen, w ramach ktoérej uzyskano wynik ponad 21 min zt sprzedazy.

Aby zapewni¢ jak najwyzszy poziom obstugi swoim najbardziej wymagajgcym klientom,
w maju 2013 roku uruchomiono projekt ,prywatny makler”, kierowany do klientow
posiadajgcych na rachunku maklerskim co najmniej 500 tys. zt. W ramach ustugi klienci
otrzymujg opieke doswiadczonego maklera, ktéry regularnie przygotowuje rekomendacje
inwestycyjne oraz zajmuje sie realizowaniem zlecen w imieniu klienta. M.in. dzieki tej ustudze
warto$¢ obrotdow generowanych przez Xelion przekroczyta 290 min zt na rynku kasowym oraz
60 000 szt na rynku kontraktow terminowych.

6. Oferta produktowa

W ramach podstawowej dziatalnosci biznesowej Spotka kontynuowata rozwdj oferty
produktowej, stosujgc strategie selektywnego doboru funduszy do oferty.

W roku 2013 Spotka podjeta decyzje o zakonczeniu wspdtpracy z jednym z partnerow
funduszowych — Superfund TFI — oraz jednoczesnie, po przeprowadzeniu procesu due dilligence
w odniesieniu do kilku potencjalnych partneréw — o zawarciu umowy dystrybucyjnej z
TFI PZU S.A.

W ramach wspdtpracy z nowym partnerem do oferty Xelion zostaty wprowadzone wszystkie
fundusze otwarte oferowane przez PZU, oraz dwa rozwigzania w obszarze funduszy
zamknietych, tj. FIZ Forte oraz FIZ Medyczny.

Ponadto oferta funduszy byta w sposob selektywny rozwijana w zakresie juz istniejgcych umow.
Celem Spoétki bylo tutaj przede wszystkim uzupetnianie oferty o ciekawe rozwigzania
poszerzajgce mozliwy zakres wspotpracy doradcy Xelion z klientem. Do takich rozwigzan
zaliczy¢ nalezy przede wszystkim strategie ,Dividend Maximizer” dostarczone przez Schroders,
oferujgce staty roczny, 8-procentowy kupon wyptacany w EUR lub USD.

Do oferty wprowadzono réwniez strategie ING oraz Schroders nakierowane na rynek japonski,
ktory w roku 2013 charakteryzowat sie wysokg dynamikg wzrostow.



Tradycyjnie juz Spdtka potozyta zdecydowany nacisk na dystrybucje funduszy zamknietych.
Strategia ta przyniosta wymierne wyniki sprzedazowe w latach ubiegtych. Zamkniety charakter
ofert oraz dedykowane strategie inwestycyjne realizowane w ramach FIZ znalazly uznanie w
oczach klientdow Spotki, jako produkty ekskluzywne. W roku 2013 w Xelion przeprowadzono
tacznie ponad 60 subskrypcji 11 funduszy zamknietych.

Rozwijajac oferte skierowang do Klientéw Instytucjonalnych, w 2013 r. wprowadzono kolejne
mozliwosci zawierania przez Klienta Instytucjonalnego Umowy o wspotpracy dotyczacej
$wiadczenia dodatkowego, w ramach ktdrej Towarzystwo zobowigzuje sie do wyptaty Klientowi
$wiadczenia dodatkowego z tytutu posiadania jednostek uczestnictwa (tzw. Kick-back). Gama
Towarzystw z ktérymi Xelion wspdtpracuje z mozliwoscig udzielania takich $wiadczen
powiekszyta sie o trzy kolejne TFI, tj. Quercus TFI, Skarbiec TFI oraz ING TFL.

W ramach obszaru ubezpieczen, Xelion wdrozyt w 2013 roku kolejny produkt — polise posagowg
we wspdtpracy z TU Europa. Produkt ten jest kierowany przede wszystkim do klientow Spofki
bedacych rodzicami lub dziadkami, ktorzy chcg zabezpieczyé przyszto$é swojego dziecka lub
wnuka, ale jednoczesnie uzalezni¢ wyptate Swiadczenia od spetnienia pewnych warunkéw, np.
rozpoczecia studiow lub zawarcia zwigzku matzenskiego.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka wspdtpracowata z 19 wiodgcymi instytucjami
finansowymi, oferujac produkty inwestycyjne oraz ubezpieczeniowe, zdywersyfikowane pod
wzgledem stopnia ryzyka, horyzontu inwestycji oraz klas aktywdéw. Na koniec 2013 r. klienci
Xelion mieli dostep do produktow i ustug dwunastu polskich i zagranicznych towarzystw
funduszy inwestycyjnych (w tym m.in. 71 fundusze polskich, 77 funduszy zagranicznych i 14
funduszy zamknietych oferowanych przez krajowe TFI, 199 funduszy zagranicznych
zarzadzanych przez zagraniczne TFI oraz 9 strategii typu Asset Management), szesciu
towarzystw ubezpieczeniowych, oferujgcych ubezpieczenia majatkowe i na zycie, a takze
9 produktow typu Unit-Link, w ramach ktérych dla Klientéw dostepne byto facznie 331
ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych. Ponadto, w ofercie Spotki znajdowaty sie trzy
programy w postaci indywidualnych kont emerytalnych (IKE), dwa programy w postaci
indywidualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) oraz trzy programy inwestycyjne.

7. Badania satysfakcji Klienta

Od sierpnia 2013 r. Spétka prowadzi projekt monitorowania jakosci ustug, realizowany poprzez
badania telefoniczne (CATI) poziomu satysfakcji wynikajacej z korzystania z ustug Xelion. Wérdod
Klientéw prowadzona jest ankieta majgca na celu zbadanie aktualnego poziomu ich zadowolenia
z ustug Swiadczonych przez Spdétke, mierzonego w takich obszarach jak czestotliwos¢ kontaktu
ze strony doradcy, wiedza merytoryczna doradcy, zrozumiate przekazywanie informacji czy
sktonno$¢ do polecania ustug Spoétki znajomym.

Z ankiet przeprowadzonych od sierpnia do listopada na grupie ponad 380 klientdw wynika, ze
czestotliwo$¢ kontaktu ze strony Doradcy jest pozytywnie oceniana przez 86% Klientow w
przekroju miesiecznym. Ponad 90% Klientdw w kazdym miesigcu wyraza zadowolenie z obstugi.
Powyzej 90% respondentéw wysoko ocenia wiedze merytoryczng o rynku finansowym Doradcow
Xelion. Umiejetno$¢ zrozumiatego przekazywania informacji o produktach znalazta uznanie u
wiecej niz 90% Klientdw. Lokowanie Srodkéw pienieznych w fundusze inwestycyjne wytacznie za
posrednictwem Spotki deklaruje ponad potowa badanych osdb, a zdecydowana wiekszoS¢
ankietowanych (88%) zarekomendowataby korzystanie z ustug Spotki swoim znajomym.

8. Dziatania w obszarze IT
Pierwsze miesigce 2013 roku pracownicy Spotki poswiecili na dostosowanie systemu

maklerskiego Promak Plus do nowego systemu UTP wdrozonego przez Gietde Papierow
Wartosciowych 15 kwietnia 2013 roku. Uruchomienie systemu Promak Plus dostosowanego do

-6 -



UTP przebiegto stabilnie. Projekt dostosowania systemu maklerskiego wymagat wymiany wielu
kluczowych podzespotéw w tym hardware. Wraz z nowym systemem UTP 15 kwietnia zostat
uruchomiony wspomagajacy system Valdi firmy Sungard, bedacych dodatkowym elementem
architektury, pozwalajgcy zachowac ciggtos¢ maklerskiej obstugi klientow.

Poza systemem maklerskim dokonano istotnych zmian w systemie front-end Platforma Xelion
odpowiadajagc na wymagania biznesowe Spotki, m.in. dot. obstugi prywatnego maklera oraz
prezentacji danych finansowych dla klientéw.

W drugiej potowie 2013 roku realizowano zadania majgce na celu dalszg stabilizacje systemoéw
maklerskiego oraz front-end oraz poprawe bezpieczenstwa i pracy na nich. Zwiekszono pasmo
tacza WAN pomiedzy siedzibg Spotki a gtéwna serwerownig i stykiem z Internetem,
zmodyfikowano zasilanie klimatyzacji w serwerowni gtéwnej na zrédto zasilania
gwarantowanego, zweryfikowano architekture gtdwnych systeméw produkcyjnych oraz systemu
nadzoru pod katem ciaggtosci dziatania.

9. Dziatania w obszarze marketingu

W zakresie dziatan marketingowych w roku 2013, podobnie jak rok wczesniej, Spotka nie
przeprowadzata zadnych zakrojonych na szerszg skale kampanii marketingowych, skupiajgc sie
na efektywnym wykorzystaniu sieci sprzedazy do pozyskiwania nowych klientow. Wyjatkiem byta
obecno$¢ spotki w  wyszukiwarce Google (tzw. Search Engine Marketing), gdzie przy
wykorzystaniu niewielkiego budzetu Spotka prezentowata reklame celowang do grupy
uzytkownikédw o okreslonym profilu zachowan, tzn. poszukujgcych w sieci informacji nt.
inwestycji, funduszy oraz rachunkdéw maklerskich. Projekt ten miat charakter pilotazowy i bedzie
kontynuowany w roku 2014.

Podobnie jak w latach ubiegtych Spoétka prowadzita intensywne dziatania promocyjne w ramach
Programu Partnerskiego, ktére nakierowane sg na bezposredni kontakt z potencjalnymi klientami
Spoiki.

Dziatania te obejmowaty w szczegdlnosci:

o organizacje cyklu siedmiu Wieczorow Inwestycyjnych (Xelion Financial Evening),
prowadzonych wspdlnie z partnerami biznesowymi Xelion, majacych charakter
merytorycznej konferencji potgczonej z otwartg dyskusjg na temat rynkéw finansowych.
Wieczory takie zorganizowano w kazdym z szeSciu regionéw, w ktérych Xelion posiada
swoje jednostki terenowe.

o organizacje ponad 60 kolacji dla najwazniejszych klientow firmy (kolacje Top Klient), na
ktérych potencjalni klienci majg okazje do bezposredniego kontaktu z przedstawicielami
firm wspotpracujgcych z Xelion

o organizacje "Kongresu Xelion” — konferencji inwestycyjnej z udziatem Partnerdw Spotki,
kierowanej do obecnych oraz potencjalnych klientow.

10. Ryzyka wystepujace w dziatalnosci Spoétki

Opracowany przez Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. system zarzadzania ryzykiem zaktada
podejmowanie ryzyka w sposob kontrolowany w celu osiggniecia wyznaczonych celéw
biznesowych, w tym zatozonych zyskéw, przy zachowaniu stabilnych stép zwrotu z
zaangazowanego kapitatu. Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. realizuje ten cel poprzez
identyfikacje, pomiar oraz monitorowanie poszczegdlnych rodzajéw ryzyka wystepujgcych
obecnie oraz mogacych wystagpi¢ w przysztosci w ramach dziatalnosci Spétki.

Zgodnie z obowigzujgcymi w 2013 roku przepisami, Spdtka wyliczata i monitorowata poziom
wskaznika adekwatnosci. W 2013 roku nie zaobserwowano przekroczenia norm adekwatnosci
kapitatowej. Poziom wskaznika adekwatnosci na dzien 31 grudnia 2012 roku wynidst 163%,
natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku — 148%.

W 2013 roku Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. nie posiadat portfela handlowego, tzn. nie
prowadzit dziatalnosci w zakresie nabywania i zbywania instrumentéw finansowych na wiasny
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rachunek. Ponadto Spoétka nie posiadata ekspozycji z tytutu sekurytyzacji aktywdw oraz nie
stosowata zaawansowanych metod wyliczania wymogu kapitatowego w ramach I Filaru.

W ramach I filaru w Spdtce w 2013 roku wystepowaty nastepujgce rodzaje ryzyka:

o ryzyko kredytowe,
o ryzyko operacyjne,
o ryzyko rynkowe, obejmujace,
v'ryzyko walutowe,
v'ryzyko stdp procentowych,
o ryzyko przekroczenia limitu koncentracji zaangazowania i limitu duzych zaangazowan.

W ramach II filaru w 2013 roku Spoétka zidentyfikowata i uznata za istotne nastepujgce rodzaje
ryzyka:

ryzyko kredytowe,

ryzyko operacyjne,

ryzyko biznesowe i zmian warunkéw makroekonomicznych,
ryzyko reputacji.

O O O O

Ryzyka istotne stanowity podstawe kalkulacji kapitalu ekonomicznego w Spoétce. Dom
Inwestycyjny Xelion Sp. z 0.0. do kalkulacji kapitatu ekonomicznego z tytutu ryzyk istotnych
stosowat iloSciowe i jakosciowe modele estymacji wymogu kapitatowego.

Ponadto w ramach 1II filaru Dom Inwestycyjny Xelion Sp. z o.0. zidentyfikowat i monitorowat
nastepujace, uznane za nieistotne, rodzaje ryzyka:

o ryzyko rynkowe,
o ryzyko ptynnosci.

Spotka prowadzi ciggly proces oceny istotnosci ryzyk uznanych za nieistotne. W rezultacie tego
procesu w kazdym momencie mogg zostaC wyodrebnione nowe istotne, w odniesieniu do
dziatalno$ci Spofki, rodzaje ryzyka, ktore bedg musiaty zostac pokryte kapitatem.

W zwigzku z wejsciem w zycie od 2014 r. przepisow CRR/CRD IV, Spdétka w 2013 r. dokonata
analizy ich wplywu na swojg dziatalno$¢ oraz spetnienie norm adekwatnosci kapitatowej.
W ramach corocznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem w Spoitce zostaty
przeprowadzone prace uzgadniajgce zapisy procedur wewnetrznych z nowymi regulacjami
unijnymi. Efekty przeprowadzonych prac zostang implementowane na poczatku 2014 roku, po
ich zatwierdzeniu przez Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki.

Zgodnie z obowigzujgcymi w 2013 roku przepisami, Spdtka wyliczata i monitorowata poziom
wskaznika adekwatnosci (tj. relacje kapitatdw nadzorowanych do wiekszej z dwdch wartosci:
catkowitego wymogu kapitatowego lub kapitalu wewnetrznego). W 2013 roku nie
zaobserwowano przekroczenia norm adekwatnosci kapitatowej. Poziom wskaznika adekwatnosci
na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniost 163%, natomiast na dzien 31 grudnia 2013 roku —
148%.

11. Planowane dziatania oraz przewidywana sytuacja finansowa w roku 2014

W kolejnych latach, dziatania Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. beda podporzadkowane
budowaniu wartosci dla klientéw i podnoszeniu poziomu ich satysfakcji ze $wiadczonych ustug.
W tym celu Spétka bedzie stale rozwijata swojg oferte w zakresie produktdéw i rozwigzan
inwestycyjnych, ktére umozliwig najlepsze zaspokajanie potrzeb oraz zamierzonych celéw
finansowych klientéw.

Kontynuowane bedzie réwniez state doskonalenie jakosci obstugi, a takze narzedzi
dedykowanych klientom. W ramach realizacji tego celu, Spétka bedzie m.in. kontynuowac



rozwoj Platformy Xelion - systemu dedykowanemu obstudze Klientdw oraz narzedzia
raportujgcego zintegrowang pozycje finansowg klienta - Raport Stanu Aktywow.

Poza gtdwnym celem dziatalnosci Domu Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0. jakim jest umacnianie
pozycji lidera w pomocy zarzadzaniu majatkiem na rynku polskim, w 2014 roku Spotka bedzie
skoncentrowana na realizacji plandw finansowych, w szczegdlnosci zaplanowanego wyniku
finansowego netto. Zgodnie z zatozeniami zysk netto bedzie w kolejnych latach stanowit
podstawowe Zzrédto zwiekszania bazy kapitatowej, bedacej z kolei gwarantem dalszego
dynamicznego wzrostu dziatalnosci Spofki.

W ramach realizacji budzetu finansowego, Spétka zaktada w 2014 roku m.in. wzrost wolumenu
przychoddw oraz ich dalszg dywersyfikacje, w szczegdlnosci o przychody prowizyjne zwigzane z
obrotem gietdowym. Przy czym osiggniecie zakladanego wzrostu przychodéw a tym samym
realizacja zaktadanego wyniku finansowego w duzym stopniu zaleze¢ bedzie od sytuacji na
rynkach finansowych oraz od stanu polskiej oraz $wiatowej gospodarki. Dodatkowym istotnym
celem na rok 2014, wpisanym w realizacje zatozonych celéw finansowych jest réwniez dalszy
wzrost udziatu w rynku funduszy inwestycyjnych.

Adam Niewinski Krzysztof Prasat Arkadiusz Mastalerek
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 14 lutego 2014 r.



DOM INWESTYCYNY XELION SP. Z 0.0.
WARSZAWA, UL. PULAWSKA 107

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2013

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
|
RAPORTEM Z BADANIA




DOM INWESTYCYJNY XELION SP. Z 0.0.

SPIS TRESCI

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA.........coemuuimmmmnnrrnmnsnnnes 3

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI
DOM INWESTYCYINY XELION SP. Z 0.0. ZA ROK OBROTOWY

7. 0 0 e 5
I INFORMACIE OGOLNE .......ooiiviioeeieoeeeeeeeee e 5
1.  Dane identyfikujgce badang SPOTKE .......cceeviiiiiiiiiiicieceeceeee e 5
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok Obrotowy .........ccccceeveeveeveennnnn. 6
3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie. .........cceverieriereiieninieieeeee e 6
4.  Dostepno$¢ danych i oswiadczenia kierownictwa SpOtKi........ccoeevieviieviienieniiiieciecie e, 7
II.  SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI .......coovoveeeeeeeeerseeeeesee e 8
II. INFORMACJIE SZCZEGOLOWE ........ooiomieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9
1. Ocena systemu raChUNKOWOSCI .....ccviiiieiieiiiiieeie ettt ettt sae e ebeessaesbeesseeseaeseaeesseenns 9
2. Informacje na temat badanego sprawozdania finanSOWego0 ..........cceecvvevreereereervenieeieeneenns 9
3.  Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego ............ccccceeee. 10
4.  Kompletnos$¢ i poprawno$¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dziatalnoSCi SPOIKi.......ccveriiiiiiiieiicieeeecee e 11
IV.  UWAGI KONCOWE.......ovumrriimreimeeiseesissessssesssssessssesssssesssssesessessssssesssssssssesssssnns 11

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOM INWESTYCYJNY
XELION SP. Z 0.0. ZA ROK OBROTOWY 2013

1.

ok wN

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

Informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI DOM INWESTYCYJNY
XELION SP. Z 0.0. ZA ROK OBROTOWY 2013

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia sp. k.



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Udzialowcéw i Rady Nadzorczej Domu Inwestycyjnego Xelion sp. z o.o.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Dom Inwestycyjny
Xelion sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 107, na ktore sklada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i1 inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:
—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczego6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sSposob
wyrywkowy — dowodow 1 zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocen¢ sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

zostato  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2013 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy bieglty rewident
przeprowadzajacy badanie
numer ewidencyjny: 9667

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska-Kuman — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o0.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 14 lutego 2014 roku



DOM INWESTYCYJNY XELION SP. Z 0.0.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI DOM
INWESTYCYJNY XELION SP. Z 0.0.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badanga Spotke

Spotka dziata pod firmg Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o0.0. Siedziba Spotki jest Warszawa, ul.
Putawska 107.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia, zawigzanej aktem
notarialnym w dniu 20 wrzesnia 1996 roku. Spotka jest wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000061809.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 725-14-09-492. Urzad Statystyczny nadat
Spotce REGON o numerze: 471442664,

Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug umowy Spoétki przedmiotem jej dziatalnosci jest:

—  dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréow gieldowych,

— pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszoéw emerytalnych,

— dziatalnos¢ agentéw i brokerow ubezpieczeniowych,

—  dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

—  przetwarzanie danych, zarzagdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnose,

—  dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

—  dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

—  dziatalno$¢ portali internetowych,

—  badanie rynku i opinii publicznej,

—  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

—  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet),

—  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

—  pozostala dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie dziatalnosci maklerskiej, pozostalej
dziatalnosci wspomagajacej ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i1 funduszy
emerytalnych oraz dziatalno$ci agentow i brokeréw ubezpieczeniowych.

Kapitat zaktadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 60.050.000 zt
1 dzielit si¢ na 120.100 udzialéw zwyktych o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy.

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrod wspolnikow Spoétki znajdowali sig:
—  Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie — 50% udziatow,
—  UniCredit S.p.A. z siedzibg w Rzymie — 50%udziatow.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zaktadowym Spotki.
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Po dniu bilansowym nie nastapity zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.
Kapitat wlasny Spotki wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 14.250 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powiazane:

—  UniCredit S.p.A. —  Jednostka Dominujgca Wyzszego Szczebla,
—  Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna — Jednostka Dominujaca Nizszego
Szczebla.

Ponadto jako podmioty powiagzane Spotki Dom Inwestycyjny Xelion sp. z o0.0. traktuje spotki
nalezace do Grupy Kapitatowej UniCredit.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

—  Adam Niewinski —  Prezes Zarzadu,
—  Krzysztof Prasat —  Wiceprezes Zarzadu,
— Arkadiusz Mastalerek —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu

Spotki:

— W dniu 25 lutego 2013 Rada Nadzorcza powotata z dniem 25 lutego 2013 roku pana
Arkadiusza Mastalerka na stanowisko Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sgdowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spoétki w 2012 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.422 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony KPMG Audyt spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cia sp.k. Biegly rewident w dniu 15 lutego 2013 roku wydat o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Zgromadzenie Wspolnikéw zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 odbyto
si¢ w dniu 11 kwietnia 2013 roku. Zgromadzenie Wspolnikow postanowito o przeznaczeniu zysku
netto za rok 2012 w kwocie 1.422.183,73 zk. na pokrycie straty za lata ubiegte.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zgodnie z przepisami prawa ztozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 30 kwietnia 2013 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
21 czerwca 2013 roku, zawartej pomigdzy Domem Inwestycyjnym Xelion sp. z o0.0. a firmg
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. z siedziba w Warszawie,
al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentow liste
podmiotoéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego bieglego rewidenta Doroty Snarskiej-Kuman (nr ewidencyjny 9667) w siedzibie
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Spotki w dniach od dnia 25 do dnia 29 listopada 2013 roku, od dnia 3 lutego do dnia 7 lutego 2014
roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 20 czerwca 2013 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 17 ust. 3 lit. ] umowy Spotki.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Dorota Snarska-Kuman potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz
spetniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
72009 r. nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spoétki Dom Inwestycyjny Xelion sp. z 0.0..

4. Dostepnosé danych i o$wiadczenia kierownictwa Spélki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoéiki z dnia 14 lutego
2014 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoéiki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w
porownaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z catkowitych 2013 2012
dochoddéw (w tys. z1)

Przychody netto z dziatalno$ci operacyjne; 52.088 40.185
Koszty dziatalnosci operacyjnej (50.348) (39.125)
Wynik na dziatalnosci operacyjne;j 1.740 1.060
Wynik z operacji instrumentami finansowymi 143 138
Przychody finansowe 438 338
Koszty finansowe (184) (114)
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto 2.138 1.422
Catkowity dochod ogdtem 2.138 1.422
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy brutto 3% 3%
— rentownos¢ sprzedazy netto 4% 4%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 18% 13%

Plynnos$é¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 70% 52%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 30% 48%
— kapital obrotowy netto 13.118 7.414
— wskaznik ptynnos$ci 1,45 1,61
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1.45 1,61

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2013 nastgpujacych

tendencji:

— wskaznik rentownos$ci sprzedazy brutto liczony jako stosunek wyniku na dziatalnosci
operacyjnej do przychodow netto z dziatalnosci operacyjnej utrzymat si¢ na poziomie 3% w
roku 201212013,

—  wskaznik rentownosci sprzedazy netto liczony jako stosunek zysku netto do przychodoéw netto
z dziatalno$ci operacyjnej utrzymat si¢ na poziomie 4% w roku 2012 1 2013,

— wzrost wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego z 13% w 2012 roku do 18% w 2013
roku,

—  wazrost stopy zadluzenia wyrazonej stosunkiem sumy zobowigzan do sumy aktywow z 52% w
2012 roku do 70% w 2013 roku,

—  spadek wskaznikow ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacj¢ wymagang przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”, w
szczegblnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i zobowigzan oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki  rachunkowosci  zostala opracowana zgodnie =z wustawa o rachunkowosci,
a w zakresie wyceny aktywoOw i zobowigzan oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie
z wymogami MSSF i przyjeta do stosowania od dnia 2 marca 2012 roku uchwala Zarzadu
nr 53/7/2012 z dnia 2 marca 2012 roku. Podstawowe zasady wyceny aktywow i zobowigzan oraz
pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spotka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF, zostaly
wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci Spotki, jej
sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zasady te byly stosowane w sposob
ciaggly 1 nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do prowadzenia ksiag
rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Navision Attain, w ktorym
dokonywane s3a ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych, z wyjatkiem dziatalnosci
maklerskiej, w ktorej stosowany jest system Promak. System Navision Attain posiada
zabezpieczenia hastowe przed dostgpem o0sOb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o
rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych btedow.

W czesci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speltniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i zobowigzan w zakresie oraz w terminach
1 z czgstotliwo$cia wymagana przez ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

— sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktére po
stronie aktywoOw oraz zobowigzan 1 kapitalu wlasnego wykazuje sume¢ 46.914. tys. zt,
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sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku wykazujacy catkowity dochod ogdétem w kwocie 2.138 tys. zi,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.138 tys. zl,

— sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zwickszenie stanu §rodkow pienieznych o kwote 14.749
tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow 1 zobowigzan oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostala
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Informacje objasniajace $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sposob szczegdlowy opisuja ich
strukture. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty stanowia glownie $rodki pieniezne klientow.

Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci:

Do pozycji instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci w Spotce
zaliczono dluzne papiery wartoSciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa w kwocie 7.136 tys. zt.

Informacje dodatkowe szczegotowo opisujg ich strukture.

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje¢ rzeczowych aktywow trwatych w Spoélce sktadaja si¢ $rodki trwate w kwocie 1.983
tys. zt.

Informacje dodatkowe szczegdétowo opisuja zmiany stanu $rodkoéw trwatych, tacznie z
ujawnieniem ewentualnych istotnych odpisoéw aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Naleznosci

Najwigksze wartosci wsrod naleznosci Spotki stanowia:

— naleznosci od towarzystw funduszy inwestycyjnych i1 emerytalnych oraz funduszy
inwestycyjnych i emerytalnych w kwocie 7.562 tys. zi,

— naleznosci od Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych 1 gietdowych izb
rozrachunkowych w kwocie 1.987 tys. zt.

Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych zostata szczegdlowo przedstawiona w informacji
objasniajacej te pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej. W zbadanej przez nas probie istotne
naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapity. Nie stwierdzilismy takze istotnych pozycji
przeterminowanych lub obarczonych utratg wartosci, ktérych nie objeto odpisami aktualizujgcymi
zgodnie z przyjeta przez Spotke polityka rachunkowosci.

Zobowigzania

Najwieksze wartosci wsrdd zobowiazan Spotki stanowia:
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—  zobowigzania wobec klientow w kwocie 20.172 tys. zt.,
—  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate oraz rezerwy w kwocie 7.926 tys. zt.

Struktura czasowa 1 rodzajowa zobowigzan wedlug okresu splaty zostata szczegdtowo
przedstawiona w informacji objasniajacej te pozycj¢ sprawozdania z sytuacji finansowej. W
zbadanej przez nas probie istotne zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystapily. Nie
stwierdziliSmy takze istotnych pozycji znaczaco przeterminowanych, dla ktorych nie zostatyby
ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujagcymi Spotke umowami oraz
zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Informacje objasniajgce czynne 1 Dbierne rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz rezerwy
na zobowigzania w sposob szczegdtowy opisuja ich strukture.

Istotne koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do
badanego okresu obrotowego.

Istotne rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto
kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cato$ci sprawozdania
finansowego.

4. Kompletno$é i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera informacje wymagane rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
domoéw maklerskich (Dz. U. z 2009r., nr 226, poz. 1824).

Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalno$ci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Wykazywana w bilansie strata przewyzszajagca sume kapitatu
zapasowego 1 rezerwowego oraz potowe kapitalu zaktadowego jest wynikiem strat bilansowych
poniesionych przez Spoétke w latach 2003-2009. W dniu 28 marca 2012 roku Zgromadzenie
Wspdlnikow podjeto uchwate w sprawie kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke 1 dalszym istnieniu.

Zasady wyceny istotnych aktywow i zobowigzan, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w informacjach
objasniajacych.

Informacje objasniajace w sposob kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostale informacje wymagane przez MSSF.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE
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Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident w
dniu 14 lutego 2014 roku otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne o§wiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzil, iz Spotka przestrzegata przepisow prawa.

Dorota Snarska-Kuman
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
numer ewidencyjny: 9667

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dorota Snarska-Kuman —Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 14 lutego 2014 roku
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